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Einladung zu einer aul3erordentlichen Hauptversammlag

am Donnerstag, den 21. Mai 2015 um 09:00 Uhr
im Hotel Darmstadter Hof
An der Walkmihle 1, 60437 Frankfurt am Main — Niede-Eschbach

Sehr geehrte Kommanditaktionarinnen und Kommantidaére,

wir laden Sie hiermit zu einer auRerordentlichempteersammliung ein, die am Donnerstag, den
21. Mai 2015 um 09:00 Uhr im Hotel Darmstadter Huof, der Walkmuhle 1, 60437 Frankfurt am
Main — Nieder-Eschbach, stattfindet.

Die Einladung erfolgt hinsichtlich der Tagesordnsmgnkte 1 bis 4 aufgrund eines Verlangens nach
§ 122 Abs. 1 AktG unserer Kommanditaktionarin PVi/&e Values Media AG, Hausener Weg 29,
60489 Frankfurt am Main, vom 02. April 2015.

Tagesordnung

1.

Bestellung eines Sonderprifers zur Uberpriifungan MalRnahmen des Aufsichtsrats

Die Kommanditaktionarin PVM Private Values Media ABrankfurt am Main, schlagt vor,
einen Sonderpriifer gemaR § 142 Abs. 1 AktG zu besteur Uberpriifung der Prozessfiihrung
und der MalRnahmen des Aufsichtsrats und insbesender Mitglieder des Aufsichtsrats
George J.M. Hersbach, Dr. Dirk Posner und Jan Piims Verbindung mit den
Rechtsstreitigkeiten der Gesellschaft in  Verbindungit den Beschlissen von
Kommanditaktiondren der Gesellschaft vom 10. Sep&m?2012 und den beiden
Klageverfahren dazu, die zwischenzeitlich in deviBlen vor dem Bundesgerichtshof unter den
Aktenzeichen Il ZR 142/14 und Il ZR 144/14 anhargigd.

Der Sonderprufer soll insbesondere die folgendaegén untersuchen:



b)

d)

e)

f)

9)

Hat der Aufsichtsrat die Beschlisse der Gesamilee Kommanditaktionare in Bezug
auf die beiden Rechtsstreitigkeiten sorgfaltsgemddyefiinrt im Sinne der 8§ 112, 278
Abs. 2 und 3, 287 Abs. 1 AktG, insbesondere hier Beschluss der Hauptversammlung
vom 19. Dezember 2014 Uber die Riicknahme der Nid#gungsbeschwerde?

Stellt das Untatigbleiben hinsichtlich der Ausfing der Beschlisse der
Hauptversammlung und die mangelnde Fahigkeit, eiBmigung und eine

Handlungsfahigkeit im Aufsichtsrat Uber die fir di&esellschaft wesentlichen
Geschaéftsfuhrungsmaflinahmen herbeizufthren, eine  weseiegende

Sorgfaltspflichtverletzung gemal? 88 93, 116 SatzAKiG durch pflichtwidriges

Unterlassen dar, das einem aktiven Zusammenwirken 3chaden der Gesellschaft
gleichsteht?

Haben die Mitglieder des Aufsichtsrats Hersbdebsner und Prins ihre Pflicht zur
Verschwiegenheit gemal 8§ 116 AktG verletzt, indeim Angelegenheiten des
Aufsichtsrats, die die innere Ordnung des Aufsigits betreffen, der
Kommanditaktiondrin Theolia S.A., Aix-en-Provend&ankreich, offengelegt und zur
Kenntnis Uberreicht haben?

Haben die Mitglieder des Aufsichtsrats Hersb&dsner und Prins anstelle der ihr nach §
111 AktG gesetzlich zugewiesenen Aufgaben zur Ubhehung der Geschéftsfiihrung
und Prifung der MalRnahmen der Geschaftsfihrung unttr Umgehung des
mehrheitlichen Willens der Kommanditaktiondre dezs@lischaft die Einzelinteressen
der Kommanditaktiondrin Theolia S.A., Aix-en-Prowen Frankreich, und ihres
Generaldirektors (frz. directeur général) Fady khdlvertreten durch das Betreiben, das
Unterstitzen und das Fordern der Klageverfahrenhatmen sie damit gemeinsam mit
diesen zum Schaden der Gesellschaft gehandelt?

Haben die Mitglieder des Aufsichtsrats Hersbabih, Posner und Prins mit der
Kommanditaktionarin Theolia S.A., Aix-en-Proven&gankreich, Absprachen getroffen
oder ihr Verhalten abgestimmt im Hinblick auf dieggllschaft und haben sie fir ihr
Verhalten eine Vergutung, Entschadigungszahlung eiteen sonstigen Aufwandsersatz
oder einen anderen Vorteil von der Kommanditaktiond Theolia S.A.
entgegengenommen?

Stellt das Veroffentlichen von Pressemitteilungai Angelegenheiten der Gesellschaft
durch das Mitglied des Aufsichtsrats Dr. Posnertatst der von ihm beherrschten
Gesellschaft Loyal Equity GmbH, Frankfurt am Maimine schwerwiegende

Sorgfaltspflichtverletzung dar?

Stellt die maf3gebliche Beteiligung an und Bededmung der Loyal Equity GmbH des

Mitglieds des Aufsichtsrats Dr. Posner einen schviegenden Interessenkonflikt dar,

insbesondere vor dem Hintergrund, dass bereitRéohtmaniigkeit des Geschéaftszwecks
der Loyal Equity GmbH fraglich ist, und der dazuhifii dass Dr. Posner hier

Einzelinteressen seiner Person oder solche Drvigtdolgt?



Es wird vorgeschlagen, die Herren Rechtsanwalte Rbert Safran, Partner der Arnecke
Siebold Rechtsanwélte Partnerschaftsgesellschadt,Rliorian Stahl, Partner von Bouchon &
Partner Rechtsanwalte, beide Frankfurt am Mair§auderprifern zu bestellen.

Bestellung eines besonderen Vertreters zur Gettdmachung von
Schadensersatzanspruchen der Gesellschaft

Die Kommanditaktionarin PVM Private Values Media ABrankfurt am Main, schlagt vor,
einen besonderen Vertreter zu bestellen zur Gettaodung von Schadensersatzanspriichen
gemal § 147 Abs. 1 AktG unter anderem gemal 88147, § 317 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3,
§ 318 Abs. 1 und 2 AktG gegen die Kommanditaktiondrheolia S.A., Aix-en-Provence,
Frankreich und ihren Generaldirektor (frz. directagénéral) Fady Khallouf, gegen die
Kommanditaktiondre Loyal Equity GmbH und Dr. DirkPosner, gegen die
Rechtsanwaltssozietat FPS Fritze Wicke Seelig Pasthaftsgesellschaft von Rechtsanwalte
mbB, Frankfurt am Main, und die Rechtsanwalte Dusd&ne Rickert und Stefan ten
Doornkaat, beide Disseldorf, sowie gegen die Mitigr des Aufsichtsrats George M. Hersbach
und Jan Prins wegen und im Zusammenhang mit Vems$gbaden einschliel3lich der Kosten
fur die Beauftragung von Dritten, fir die Gericlggiahren und die Bestellung rechtlicher
Berater, die der Gesellschaft entstanden sind dulieh unberechtigte und rechtswidrige
Einflussnahme auf die Gesellschaft in Verbindung den Beschliissen einer Gruppe von
Kommanditaktiondren vom 10. September 2012, deriBiéssen der Hauptversammlung vom
19. Dezember 2014 und der Ausfiihrung und Umsetdieger Beschlisse zum Schaden der
Gesellschaft und zum Nachteil der uUbrigen Kommahtibndre und der aufgrund dieser
Beschlusse erdffneten Gerichtsverfahren, namentlich

a) die nicht ausgefuhrte Ricknahme der beiden K&xfghren, die zwischenzeitlich in der
Revision vor dem Bundesgerichtshof unter den Algaten 1l ZR 142/14 und 1l ZR
144/14 anhéngig sind, aufgrund des Beschlusses Hkuptversammlung vom
19. Dezember 2014,

b) die Verhinderung und Verzégerung der Umsetzungn vBeschlissen der
Hauptversammlung durch die vorsatzliche Verteilunder das Unterlassen der
Zustellung von Anfechtungs- und Nichtigkeitsklagegegen die Beschliisse der
Hauptversammlung vom 19. Dezember 2014,

c) die gesellschafts- und organfremde Einwirkung &ibberwachungsmaRnahmen des
Aufsichtsrat seit dem 19. Dezember 2014, insbesenderch nicht ordnungsgeman
beauftragte und mandatierte Rechtsanwalte und aater,

d) die Handlungen, Malnahmen und Erklarungen deshtBanwalts Doornkaat in
Verbindung mit den Klageverfahren der Gesellschafthesondere in Verbindung mit
der Kontaktaufnahme, Abstimmung und Zusammenanbditdem BGH-Anwalt der
Gesellschaft in Revisionsverfahren,



e) die Verfolgung und Durchsetzung von Einzelirdsesn der Kommanditaktionarin
Theolia S.A. in der Hauptversammlung und im Aufsscat, die allein dem
gesellschaftsfremden Zweck dient, den Abschreibungsd Abwertungsbedarf im
Theolia Konzern gering zu halten und eine schweriseKund den fortschreitenden
Vermogensverfall der Theolia S.a. abzuwenden ubkergehung der Interessen der
anderen Kommanditaktionare und zum Schaden ded|Gesst.

Es wird vorgeschlagen, Herrn Rechtsanwalt Dr. RoBafran, Partner der Arnecke Siebold
Rechtsanwadlte Partnerschaftsgesellschaft, FrankfurtMain, zum besonderen Vertreter zu
bestellen.

Abberufung von Mitgliedern des Aufsichtsrats

Die Kommanditaktionarin PVM Private Values Media A&ankfurt am Main, schlagt vor, die
Mitglieder des Aufsichtsrats

Dr. Dirk Posner und
Jan Prins

als  Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft zum dd&n der aufgrund  des
Einberufungsverlangens der PVM Private Values Mé&dia einberufenen auf3erordentlichen
Hauptversammlung abzuberufen.

Erganzungswahl zum Aufsichtsrat

Sofern der Beschluss zum Tagesordnungspunkt 3gyefasl, endet mit Wirkung zum Ende
der aulBerordentlichen Hauptversammlung am 21. Mal52das Amt der von den
Kommanditaktiondren gewahlten Mitglieder des Auitscates Dr. Dirk Posner und Jan Prins.
Fur diesen Fall sind zwei neue Mitglieder des Aalfgrates durch Wahl der
Hauptversammlung zu bestellen.

Die Kommanditaktionarin PVM Private Values Media A&ankfurt am Main, schlagt fur den
Fall, dass der Beschluss zu Tagesordnungspunkta3sgevurde, vor, folgenden Beschluss zu
fassen:

a) Dr. Thomas W. Biittner, Geschaftsfihrer der Abe&mbH, Rédermark, und
b) Oliver Wurtenberger, Unternehmensberater, Hagen,

werden bis zum Ablauf der Hauptversammlung in derfsightsrat gewahlt, die Uber die
Entlastung Uber das vierte Geschaftsjahr nach deginB der Amtszeit beschliel3t, wobei das
Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, nichigerechnet wird.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft setzt sich na@R288 Abs.3, 96 Abs. 1, 101 Abs. 1 und 2
AktG sowie § 17 Abs. 1 und 2 der Satzung der Geddift aus sechs Mitgliedern zusammen,
von denen vier Mitglieder von der Hauptversammlaaogvahlen sind. Die Hauptversammlung
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ist bei der Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats\dahlvorschlage nicht gebunden. Sie kann
eine kirzere Amtszeit fur die zu wahlenden Mitgliedes Aufsichtsrats bestimmen.

Beide von der PVM Private Values Media AG vorgeagbhen Kandidaten fir die
Aufsichtsratswahl haben erklart, im Fall ihrer Wdbs Mandat annehmen zu wollen.

Beschlussfassung tber eine ordentliche Kapitalrebsetzung und Anpassung der Satzung
der Gesellschaft

Zum 31. Dezember 2014 weist der handelsrechtlielee3abschluss der ecolutions GmbH &
Co. KGaA (Einzelabschluss) voraussichtlich einehrdsfehlbetrag von EUR 1.997.419,80,
einen insgesamt aufgelaufenen Verlust in Hohe voiR B2.064.634,44, einen Bilanzverlust
von EUR 21.664.634,44 und einen Verlustvortrag EbiR 40.067.214,64 auf.

Vor diesem Hintergrund soll das Grundkapital dezsélschaft im Wege der ordentlichen
Kapitalherabsetzung um 90 % reduziert und Aktiesamumengelegt werden. Das durch die
Kapitalherabsetzung freigewordene Kapital soll zAasgleich des Bilanzverlusts verwendet
werden und die dartber hinausgehenden Betrageeifrale Kapitalriicklage der Gesellschaft
nach 8 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB eingestellt werden.

Die personlich haftende Gesellschafterin schlagt zw beschliel3en:

a) Das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 280000, eingeteilt in 28.400.000
nennwertlose, auf den Inhaber lautende Stiickaktigéreinem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie, wird von EUR .280.000,00 um
EUR 25.560.000,00 auf EUR 2.840.000,00 herabgedegiztKapitalherabsetzung erfolgt
nach den Vorschriften tUber die ordentliche Kapéedhsetzung (88 222 ff. AktG) im
Verhéltnis 10 zu 1 und in Hb6he von EUR 21.664.684Zum Ausgleich des
Bilanzverlusts aus dem Jahresabschluss zum 31.nibeze2014 und in HOhe von
EUR 3.895.365,56 zum Zwecke der Einstellung in flieie Kapitalriicklage der
Gesellschaft nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB. Sie viirdler Weise durchgefiihrt, dass
jeweils zehn auf den Inhaber lautende Stickaktiereimer neuen, auf den Inhaber
lautenden Stlickaktie zusammengelegt werden. Dieeligiten der Durchfihrung der
Kapitalherabsetzung bestimmt die persénlich hattgBdsellschafterin.

b) 8 6 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft wirdfalgt neu gefasst:

»(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EWRB40.000,00 (in Worten: zwei
Millionen achthundertvierzigtausend Euro) und ishgeteilt in 2.840.000 (in
Worten zwei Millionen achthundertvierzigtausendjcgaktien ohne Nennwert.”

Der Aufsichtsrat der ecolutions GmbH & Co. KGaA lmt Tagesordnungspunkt 5 keinen
Vorschlag zur Beschlussfassung gemacht. Die Gastitifung der personlich haftenden
Gesellschafterin hat dem Aufsichtsrat am 27. M&¥52den Entwurf einer Einladung zu einer
aulRerordentlichen Hauptversammlung (bersandt mit Bédte um Zustimmung im
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Umlaufverfahren bis zum 31. Marz 2015. Der Vorsite des Aufsichtsrats lehnte dies mit
Schreiben vom 01. April 2015 ab und erklarte dazu:

“1 believe that ecolutions Management GmbH is felijitied to organize an EGM. You do not
need a BOSD decision to invite for an EGM.

Sinngemal} bedeutet dies, dass nach seiner Auffaseipersonlich haftende Gesellschafterin
allein befugt sei, eine aufRerordentliche Hauptwvemskung einzuberufen und es dazu keines
Beschlusses des Aufsichtsrats bedurfe.

Beschlussfassung tber die Schaffung eines gendgien Kapitals und zum Ausschluss des
Bezugsrechts sowie entsprechende Anderung der Saty

Die persdnlich haftende Gesellschafterin schlagtwi folgt zu beschlieRen:

a) Die personlich haftende Gesellschafterin  wird méaahtigt, das gemal
Tagesordnungspunkt 5 auf EUR 2.840.000,00 heratagjeseGrundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats himz220. Mai 2020 einmalig oder
mehrmals um bis zu insgesamt EUR 1.420.000,00 gBgeginlagen durch Ausgabe von
bis zu 1.420.000 neuen, auf den Inhaber lautenidek&ttien zu erhohen (Genehmigtes
Kapital 2015). Den Kommanditaktionaren steht grémzigch ein Bezugsrecht zu. Die
neuen Aktien kdénnen von einer Bank oder einem Bakdwsortium Ubernommen
werden, verbunden mit der Verpflichturgie den Kommanditaktionaren zum Bezug
anzubieten. Die personlich haftende Gesellschafteitd erméachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Kommanditadie auszuschlielRen

— um Spitzenbetrage aufgrund des Bezugsverhalissen Bezugsrecht der
Kommanditaktionédre auszunehmen;

— um den Inhabern von Optionsrechten oder Glaubigen Wandlungsrechten, die
von der Gesellschaft oder von Konzernunternehmesgeyeben wurden oder
werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewdahvan, es ihnen nach
Auslibung der Rechte zusteht oder

—  soweit die Ausgabe der neuen Aktien gegen Sasthieg erfolgt.

b) Die personlich haftende Gesellschafterin wirdmaehtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, den Ausgabebetrag der neuen Aktiestzéilegen. Sie kann mit
Zustimmung des Aufsichtsrats den Beginn der Gewerethtigung der neuen Aktien
abweichend von 8 60 Abs. 2 AktG festsetzen.

c) Die personlich haftende Gesellschafterin wirdmaehtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechted die Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen.



d)

Der Aufsichtsrat wird erméachtigt, die Fassung &atzung nach vollstandiger oder
teilweiser Durchfihrung der Erhéhung des Grundidpiaus dem Genehmigten Kapital
2015 entsprechend der Durchfihrung der Kapitalarhgfanzupassen.

§ 8 der Satzung der Gesellschaft (Genehmigipitdd) wird wie folgt neu gefasst:

,8 8 Genehmigtes Kapital

(1)

(2)

()

(4)

Die personlich haftende Gesellschafterin isinachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsratsibis 20. Mai 2020 einmalig oder
mehrmals um bis zu insgesamt EUR 1.420.000,00 @ntew eine Million

vierhundertzwanzigtausend Euro) gegen Bareinlagerchd Ausgabe von bis zu
1.420.000 (in Worten: eine Million vierhundertzwapausend) neuen, auf den
Inhaber lautende Stickaktien zu erhdhen (Genehsiigfapital 2015). Den
Kommanditaktiondren steht grundsatzlich ein Bezegjgr zu. Die neuen Aktien
kdnnen von einer Bank oder einem Bankenkonsortibernommen werden,
verbunden mit der Verpflichtung sie den Kommantiakren zum Bezug
anzubieten. Die personlich haftende Gesellschaftenird ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht demniémditaktionare
auszuschliel3en

— um Spitzenbetrage aufgrund des Bezugsverhalsnisz®m Bezugsrecht der
Kommanditaktionéare auszunehmen;

— um den Inhabern von Optionsrechten oder Glauligewvon
Wandlungsrechten, die von der Gesellschaft oderKamzernunternehmen
ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrechtein dmfang zu
gewdahren, wie es ihnen nach Ausiibung der Rechiehtwsler

—  soweit die Ausgabe der neuen Aktien gegen Satthigi erfolgt.

Die personlich haftende Gesellschafterin legt Zustimmung des Aufsichtsrats
den Ausgabebetrag der neuen Aktien fest. Sie kaitnZostimmung des

Aufsichtsrats den Beginn der Gewinnberechtigung raaren Aktien abweichend
von 8 60 Abs. 2 AktG festsetzen.

Die personlich haftende Gesellschafterin istnéchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechied die Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassurey &atzung nach vollstandiger oder
teilweiser Durchfiihrung der Erhéhung des Grundkagitaus dem Genehmigten
Kapital 2015 entsprechend dem Umfang der Kapitdleting aus dem
Genehmigten Kapital 2015 anzupassen.”



Fir den Fall,

dass die unter Tagesordnungspunkt 5 vorgeschlag@pitalherabsetzung nicht mit der
erforderlichen Mehrheit angenommen wird, schlagt personlich haftende Gesellschafterin
vor, den vorstehenden Beschluss zu lit. a) bisiefler MaRgabe zu fassen, dass zu dem nicht
herabgesetzten, bestehenden Grundkapital in HoheEWR 28.400.000,00 ein genehmigtes
Kapital in Hohe von insgesamt EUR 14.200.000,00d=itMdglichkeit zur Ausgabe von bis zu
14.200.000 neuen Aktien geschaffen wird.

Der Aufsichtsrat der ecolutions GmbH & Co. KGaA tmt Tagesordnungspunkt 6 keinen
Vorschlag zur Beschlussfassung gemacht. Die Gedsthidfung der personlich haftenden
Gesellschafterin hat dem Aufsichtsrat am 27. M&@¥52den Entwurf einer Einladung zu einer
aul3erordentlichen Hauptversammlung (bersandt mit Bdte um Zustimmung im
Umlaufverfahren bis zum 31. Méarz 2015. Der Vorsite des Aufsichtsrats lehnte dies mit
Schreiben vom 01. April 2015 ab und erklarte dazu:

“1 believe that ecolutions Management GmbH is felijitied to organize an EGM. You do not
need a BOSD decision to invite for an EGM.

Sinngemaf bedeutet dies, dass nach seiner Auffaseimpersonlich haftende Gesellschafterin
allein befugt sei, eine auf3erordentliche Hauptwvemskung einzuberufen und es dazu keines
Beschlusses des Aufsichtsrats bedirfe.

Beschlussfassung tber die Erméchtigung zur Ausha von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen und zum Ausschluss d&gzugsrechts sowie Schaffung
eines bedingten Kapitals und Satzungsanderung

Die Gesellschaft soll zur Ausgabe von Options- affandelschuldverschreibungen erméchtigt
werden. Die Erméchtigungen zur Ausgabe von neuetiedkder Gesellschaft aus den
bestehenden bedingten Kapitalien gemaR § 6 Abss 2 der Satzung sind ausgelaufen. Die
bestehenden bedingten Kapitalien sollen aufgehalvehdurch ein neues bedingtes Kapital
ersetzt werden.

Die persdnlich haftende Gesellschafterin schlagtfedgenden Beschluss zu fassen:

a) Die bestehenden bedingten Kapitalien gemall 8b6. R bis 4 der Satzung der
Gesellschaft werden aufgehoben.

b) Die personlich haftende Gesellschafterin wirdmaehtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 20. Mai 2020 einmalig odehmeals auf den Inhaber oder auf den
Namen lautende Options- oder Wandelschuldversamgin (,Schuldverschreibungen®)
im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 12.000.000,0@der ohne Laufzeitbegrenzung
auszugeben und den Inhabern bzw. Glaubigern voul@arschreibungen Options- oder
Wandlungsrechte auf bis zu 1.420.000 neue, aufldesber lautende Stiickaktien der
Gesellschaft mit einem rechnerischen Nennwert voiiR E,00 je Aktie nach naherer
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Mafgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingunger{,Schuld-
verschreibungsbedingungen®) zu gewahren.

Die Schuldverschreibungen kénnen durch Gesellsahatfiit Sitz im In- und Ausland
begeben werden, an denen die Gesellschaft unmnaittelder mittelbar mit Mehrheit
beteiligt ist (,nachgeordnete Konzernunternehment)diesem Fall wird die persdnlich
haftende Gesellschafterin ermachtigt, mit Zustimghdes Aufsichtsrats, fur die Aktien
der Gesellschaft die Garantie fir die Schuldversblingen zu tbernehmen und den
Glaubigern von Optionsschuldverschreibungen Optéxnide bzw. den Inhabern von
Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte aué mddien der Gesellschaft zu
gewahren.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann gegehl&stung erfolgen, sofern der
Erwerb der Sachleistung im Interesse der Geseliscliegt und der Wert der
Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zwert er Schuldverschreibung
steht, wobei der nach anerkannten finanzmatherhatiscMethoden ermittelte
theoretische Marktwert maf3geblich ist.

Den Kommanditaktionaren steht grundsatzlich ein ugemecht auf die
Schuldverschreibungen zu. Die Schuldverschreiburnigimen von einer Bank oder
einem Bankenkonsortium mit der Verpflichtung Ubenneen werden, sie den
Kommanditaktiondren zum Bezug anzubieten. Die peicdd haftende Gesellschafterin
ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats s daBezugsrecht der
Kommanditaktiondre auf die Schuldverschreibungeszaschliel3en,

— um Spitzenbetrage aufgrund des Bezugsverhalmisgan Bezugsrecht der
Kommanditaktion&dre auszunehmen;

— um den Inhabern von Optionsrechten oder Glaubigen Wandlungsrechten, die
von der Gesellschaft oder von Konzernunternehmesgegeben wurden oder
werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahvér, es ihnen nach
Auslibung der Rechte zusteht, oder

— soweit die Ausgabe der Schuldverschreibungenrg8gehleistung erfolgt.

Werden Wandelschuldverschreibungen ausgegeben, lteerhadie Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen das Recht, ihre Wartddbverschreibungen nach
MaRgabe der Schuldverschreibungsbedingungen in n&kteen der Gesellschaft
umzutauschen. Das Umtauschverhaltnis ergibt sichdmun Division des Nennbetrags
einer Schuldverschreibung durch den festgesetztandiWngspreis fur eine Aktie der
Gesellschaft. Das Umtauschverhéltnis kann sich hduBivision des unter dem
Nominalbetrag liegenden Ausgabebetrags einer Waddgldverschreibung durch den
festgesetzten Wandlungspreis fir eine neue Aktie @esellschaft ergeben. Das
Umtauschverhaltnis kann auf eine ganze Zahl aufr athgerundet werden. Im Ubrigen



kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengadegtin Geld ausgeglichen
werden.

Sofern  Optionsschuldverschreibungen  ausgegeben ewerd werden  jeder
Optionsschuldverschreibung ein oder mehrere Omaresne beigefiigt, die den Inhaber
nach néherer Mal3gabe der von der personlich h&fteGesellschafterin festzulegenden
Schuldverschreibungsbedingungen zum Bezug von neAkdien der Gesellschaft
berechtigen. Der anteilige Betrag am Grundkapi¢alje Optionsschuldverschreibung zu
beziehenden Aktien darf den Nennbetrag der Optadnddverschreibungen nicht
Ubersteigen.

Sind die Aktien der Gesellschaft weder zum Handekimem européischen Bérsenplatz
noch an einem anderen internationalen Borsenplder an einem Freiverkehr oder

alternativen Markt zugelassen, betragt der jewddstzulegende Wandlungspreis
mindestens EUR 1,00 je Aktie. Die personlich hafeeesellschafterin wird erméchtigt,

mit Zustimmung des Aufsichtsrats einen davon abmexiden Wandlungspreis

festzusetzen, der den zuletzt vor dem ZeitpunktAdegabe der Schuldverschreibungen
festgestellten unabhangigen Preis fur die Aktiem @esellschaft aufgrund einer

Kapitalerhéhung oder eines sonstigen Kaufs odekatgs von Aktien der Gesellschaft

zum Zeitpunkt der Ausgabe der Schuldverschreibungehnt wesentlich im Sinne des

§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreiten darf.

Sind die Aktien der Gesellschaft zum Handel anraieeiropdischen oder internationalen
Borsenplatz einschlie3lich eines Freiverkehrs a@rnativen Markts notiert, ist der
Options- oder Wandlungspreis nach den folgendenndagen zu errechnen: der
Options- oder Wandlungspreis muss mindestens 90 @&$ durchschnittlichen
Bdrsenkurses der Aktien der Gesellschaft in detuSshuktion im Xetra-Handelssystem
der Frankfurter Wertpapierbdrse (oder einem verlearen Nachfolgesystem) betragen,
und zwar wahrend der zehn Bdérsentage vor dem Tadeschlussfassung durch die
personlich haftende Gesellschafterin tUber die Beggloer Schuldverschreibungen oder,
sofern den Kommanditaktionaren ein BezugsrechtieuSchuldverschreibungen zusteht,
wahrend der Tage, an denen Bezugsrechte auf dieldsehnschreibungen an der
Frankfurter Wertpapierborse gehandelt werden, mitsmahme der beiden letzten
Bdrsentage des Bezugsrechtshandels. Ferner i@mtems- oder Wandlungspreis so zu
errechnen, dass der auf Grundlage der von der maischaftenden Gesellschafterin
festgesetzten sonstigen Bedingungen der Schuldweibangen, insbesondere dem
Zinssatz, der Laufzeit und dem Ausgabepreis, naderkannten, insbesondere
finanzmathematischen Methoden ermittelte Marktwert Schuldverschreibungen ihrem
Ausgabepreis entspricht.

Sofern die Schuldverschreibungsbedingungen einehPfizur Wandlung vorsehen,
betragt der Wandlungspreis mindestens EUR 1,00. DPersonlich haftende
Gesellschafterin wird ermdachtigt, mit Zustimmungs dAufsichtsrats einen davon
abweichenden Wandlungspreis festzusetzen, der diiziz vor dem Zeitpunkt der
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Ausgabe der Schuldverschreibungen festgestelltabhiémgigen Preis fir die Aktien der
Gesellschaft aufgrund einer Kapitalerhéhung odeessonstigen Kaufes oder Verkaufes
von Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich imri&irdes § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unterschreiten darf.

Unbeschadet von 8§ 9 Abs. 1 AktG kann der Optiorsv. BVandlungspreis aufgrund
einer Verwasserungsschutzklausel nach naherer nestig der
Schuldverschreibungsbedingungen ermafigt werdemnwke Gesellschaft bis zum
Ablauf der Options- bzw. Wandlungsfrist unter Einriung eines Bezugsrechts an ihre
Kommanditaktionare das Grundkapital erhoht odetemeiSchuldverschreibungen begibt
oder garantiert und den Inhabern schon bestehe@déons- oder Wandlungsrechte
hierbei kein Bezugsrecht eingeraumt wird. Die Sdhefschreibungsbedingungen
kénnen auch fur andere MalRnahmen der Gesellsatiafizu einer Verwasserung des
Wertes der Options- bzw. Wandlungsrechte fiihren n&iin eine wertwahrende
Anpassung des Options- bzw. Wandlungspreises venseber Mindestoptions- oder
Mindestwandlungspreis gemal3 vorstehendem Absatg jadsch stets erreicht werden.

Die Schuldverschreibungsbedingungen der Optioner ¥dandelschuldverschreibungen
kdnnen jeweils festlegen, dass im Fall der Optiosg8bung oder Wandlung auch neue
Aktien aus genehmigtem Kapital, eigene Aktien des@lschaft oder bereits existierende
Aktien einer borsennotierten anderen Gesellschaftafrt werden kénnen. Ferner kann
vorgesehen werden, dass die Gesellschaft den Gptlmrw. Wandlungsberechtigten
nicht Aktien der Gesellschaft gewéhrt, sondern@egenwert in bar zahlt.

Die personlich haftende Gesellschafterin wird efmigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgalbed Ausstattung der
Schuldverschreibungen sowie die Schuldverschreghedjngungen festzusetzen,
insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit undck8lung, Bezugs- bzw.
Umtauschverhéltnis, Begrindung einer WandlungdnflicFestlegung einer baren
Zuzahlung, Ausgleich oder Zusammenlegung von SpjtBarzahlung statt Lieferung
von Aktien, Lieferung existierender statt Ausgabeuear Aktien, Options- bzw.
Wandlungspreis und Options- bzw. Wandlungszeitraum.

Das gemal Tagesordnungspunkt 5 auf EUR 2.83000erabgesetzte Grundkapital der
Gesellschaft wird um bis zu EUR 1.420.000,00 bedengoht durch Ausgabe von bis zu
1.420.000 neuen, auf den Inhaber lautenden StliekaiBedingtes Kapital 2015). Die
bedingte Kapitalerhdhung dient der Gewahrung voruBs- und/oder Wandlungsrechten
an die Inhaber von Options- oder Wandelschuldveediohngen, die gemaf vorstehender
Erméchtigung von der Gesellschaft oder nachgecedniébnzernunternehmen begeben
werden. Die Ausgabe neuer Aktien erfolgt zu dem d@&morstehender Ermachtigung
jeweils festzulegenden Options- bzw. WandlungsprBig bedingte Kapitalerhdhung
wird nur insoweit durchgefuhrt, wie die Inhaber odg&ldubiger von Options- bzw.
Wandlungsrechten von diesen Rechten Gebrauch maoben die zur Wandlung
verpflichteten Inhaber ihre Pflicht zur Wandlundiéen und nicht ein Barausgleich
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d)

e)

gewahrt oder eigene Aktien oder aus genehmigtemitdageschaffene Aktien zur
Bedienung eingesetzt werden. Die neuen Aktien nehssofern sie durch Austibung bis
zum Beginn der ordentlichen Hauptversammlung deselBhaft entstehen — vom
Beginn des vorhergehenden Geschaftsjahres, ansoijeteeils vom Beginn des
Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausibung eandsrechten entstehen, am Gewinn
teil. Die personlich haftende Gesellschafterin wernachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durtinfiing der bedingten Kapitalerh6hung
festzusetzen.

8 6 Abs. 2 der Satzung (Grundkapital, Entstghumird wie folgt geéndert und neu
gefasst:

.Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zuHREW.420.000,00 (in Worten: eine
Million vierhundertzwanzigtausend Euro) durch Ausgavon bis zu 1.420.000 (in
Worten: eine Million vierhundertzwanzigtausend) ereuauf den Inhaber lautenden
Stuckaktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 20088 bedingte Kapitalerhéhung dient
der Gewahrung von Bezugs- oder Wandlungsrechtedieatnhaber von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen, die nach Malgabe dermmaéhtigung der
Hauptversammlung der Gesellschaft vom 21. Mai 20dgeben werden. Die Ausgabe
der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaRgabe deastelvend bezeichneten
Erméachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmendé&on®pbzw. Wandlungspreises.
Die bedingte Kapitalerhhung wird nur insoweit dogefuhrt, wie die Inhaber bzw.
Glaubiger von Options- oder Wandlungsrechten vaseh Rechten Gebrauch machen
oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber ihfédht zur Wandlung erfillen, soweit
nicht ein Barausgleich gewéahrt oder eigene Aktigleroaus genehmigtem Kapital
geschaffene Aktien zur Bedienung eingesetzt wemienAktien nehmen — sofern sie
durch Ausubung bis zum Beginn der ordentlichen Harpammlung der Gesellschaft
entstehen — vom Beginn des vorhergehenden Gegahédts ansonsten jeweils vom
Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durcibdmg von Bezugsrechten entstehen,
am Gewinn teil. Die personlich haftende Gesellstehiaf ist ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der cBiithrung einer bedingten
Kapitalerhbhung festzusetzen. Der Aufsichtsraerstachtigt, die Fassung der Satzung
entsprechend dem Umfang der Kapitalerhbhungen aemm dhedingten Kapital zu
andern.”

8 6 Abs. 3 und Abs. 4 der Satzung werden dosadgestrichen.

Fir den Fall,

dass die unter Tagesordnungspunkt 5 vorgeschlag@pitalherabsetzung nicht mit der
erforderlichen Mehrheit angenommen wird, schlagt personlich haftende Gesellschafterin
vor, den vorstehenden Beschluss zu lit. a) undnggndndert, sowie zu lit. b) bis d) mit der
MaRgabe =zu fassen, Schuldverschreibungen im Gesaniiatrag von bis zu EUR
120.000.000,00 auszugeben und Options- oder Wagshechte auf bis zu 14.200.000 neue
Aktien zu gewéahren sowie das nicht herabgesetesebende Grundkapital in Hohe von EUR
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28.400.000,00 um bis zu EUR 14.200.000 durch Ausgaim bis zu 14.200.000 neuen Aktien
bedingt zu erhdhen.

Der Aufsichtsrat der ecolutions GmbH & Co. KGaA tmt Tagesordnungspunkt 7 keinen
Vorschlag zur Beschlussfassung gemacht. Die Gastififung der personlich haftenden
Gesellschafterin hat dem Aufsichtsrat am 27. M&¥52den Entwurf einer Einladung zu einer
aulRerordentlichen Hauptversammlung (bersandt mit Bédte um Zustimmung im
Umlaufverfahren bis zum 31. Méarz 2015. Der Vorsitte des Aufsichtsrats lehnte dies mit
Schreiben vom 01. April 2015 ab und erklarte dazu:

“I believe that ecolutions Management GmbH is fefijitled to organize an EGM. You do not
need a BOSD decision to invite for an EGM.

Sinngemal} bedeutet dies, dass nach seiner Auffaseipersonlich haftende Gesellschafterin
allein befugt sei, eine aufRerordentliche Hauptwvemskung einzuberufen und es dazu keines
Beschlusses des Aufsichtsrats bedirfe.

Begriindung der Kommanditaktionarin PVM Private Valu es Media AG zum
Einberufungsverlangen

Am 10. September 2012 haben Kommanditaktionareedetutions GmbH & Co. KGaA auf das
Ansinnen und unter der Fihrung der grof3ten Komntaktibnarin Theolia S.A., Aix-en-Provence,
Frankreich, eigenméchtig eine Hauptversammlung fedtgen und unter Tagesordnungspunkt 7 einen
Beschluss Uber den Entzug des Vertrauens der piersdmftenden Gesellschafterin und unter
Tagesordnungspunkt 8 einen Beschluss uber den dentdar Geschéaftsfuhrungs- und
Vertretungsbefugnis der persénlich haftenden Gadwalfterin aus wichtigem Grund gefasst. Diese
Beschlisse einer Versammlung von Kommanditaktion&ied Gegenstand eines Rechtsstreits, der
nach zwei Instanzen — beim Landgericht und beimri@bdesgericht Frankfurt am Main — und nach
erfolgreicher Nichtzulassungsbeschwerde der Gesbells vertreten durch den Aufsichtsrat,
zwischenzeitlich in der Revision vor dem Bundesgdg@shof anhangig ist unter dem Aktenzeichen Il
ZR 142/14.

Zur Ausfuhrung von Tagesordnungspunkt 8 hat dersidhfsrat namens der Gesamtheit der
Kommanditaktiondre der ecolutions GmbH & Co. KGa#ggn die ecolutions Management GmbH
eine Klage auf Entzug der Geschaftsfihrungs- undr&engsbefugnis erhoben. Der Rechtsstreit ist
nach zwei Instanzen — beim Landgericht und beimrl@béesgericht Frankfurt am Main — und nach
erfolgreicher Nichtzulassungsbeschwerde der Gebelfs vertreten durch den Aufsichtsrat, ebenfalls
in der Revision vor dem Bundesgerichtshof anh&ngigr dem Aktenzeichen Il ZR 144/14.

Die Hauptversammlung vom 19. Dezember 2014 hathbessen, die urspringlichen Beschllisse vom
10. September 2012 Uber den Entzug des Vertraueshsden Entzug der Geschaftsfiihrungs- und
Vertretungsbefugnis der personlich haftenden Csxdedfterin aufzuheben. Der Aufsichtsrat hat sich
bisher geweigert, entgegen seiner aktienrechtlictierpflichtung, die Beschlisse seiner eigenen
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Kommanditaktiondre umzusetzen. Die Hintergrindesel Untatigbleibens missen aufgeklart
werden. Es muss beflrchtet werden, dass der Atssathoder einzelne Mitglieder des Aufsichtsrats
gesellschaftsfremde eigene Interessen oder Intard3stter verfolgen. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass daran auch die rechtlichen Berater vidommanditaktiondren und
Aufsichtsratsmitgliedern beteiligt sind und verseeh sich und ihren Mandanten einen
unrechtmafigen Vorteil zu verschaffen.

Ob ein solches Verhalten rechtsmissbrauchlich isid wb hier umfangreich gegen die
Sorgfaltspflichten von Aufsichtsratsmitgliedern stf3en wurde, kann nur noch durch eine
Sonderprifung festgestellt werden. Die Kommandibalére sind auf andere Weise nicht mehr in der
Lage, ihr selbst eingesetztes Kontrollorgan zu witaehen. Denn der Aufsichtsrat kommt seinen
Uberwachungsaufgaben nicht nach sondern beschiftilgmit dem Streit in seinen eigenen Reihen.

Nachdem die Hauptversammlung die Kandidatenvorgehtier Theolia S.A. berlcksichtigt hat, und
die Herren Dr. Posner und Prins in den Aufsichtgeatahlt wurden, hatte man erwarten kénnen, dass
auch Herr Dr. Posner und Herr Prins bereit sindSinme einer Losung der Streitigkeiten tatig zu
werden. Das Gegenteil ist der Fall. Gemeinsam naitn dvon der Theolia S.A. entsandten
Aufsichtsratsvorsitzenden wirken sie wider den regésen der Gesellschaft und ihrer
Kommanditaktiondre. Das Aufsichtsratsmitglied DosRer lasst seine Gesinnung und Motivation
Uber Pressemitteilungen einer Loyal Equity GmbHbxeiten, einer Gesellschaft, die von ihm
beherrscht wird und eigens zu dem Zweck gegrundeday sich auf Kosten von Unternehmen eigene
ungerechtfertigte Vorteile zu verschaffen.

Die grof3te Kommanditaktion&rin Theolia S.A. schemit Jahren zu versuchen, zu ihrem eigenen und
gesellschaftsfremden Vorteil Einfluss auf die Gesblft zu nehmen. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der Generaldirektor (frz. directeurégdl) der Theolia S.A. Fady Khallouf seinen
Einfluss auf die Gesellschaft geltend macht um \demogens-, Finanz- und Ertragslage seines
eigenen Konzerns zu verbessern. Wirden die vonldiabehaupteten Schadenersatzanspriche in
angeblicher Millionenhdhe nicht bestehen, musstgegreniber seinen eigenen Theolia-Aktionaren
und Abschlussprifern seines bdrsennotierten, frasakien Konzerns neue Abschreibungen
rechtfertigen. Es muss vermutet werden, dass dieliehS.A. selbst unter massiven Problemen leidet.
Ein Ubernahmeangebot eines Infrastrukturfonds detralischen MacQuarie Investmentgesellschaft
ist gescheitert. Die Theolia muss ferner falligdemen zuriickzuzahlen und hat sich dazu langwierig
mit einem groRen Glaubiger einigen missen. Eine ekbwg des Beteiligungswertes an der
ecolutions GmbH & Co. KGaA kann Khallouf nicht matarhindern, wenn er nicht glaubhaft machen
kann, mit allen Mitteln seine Ziele zu verfolgen.

Die Sonderprifung zu den Maflnahmen des Aufsicktstiatd die Geltendmachung von
Schadenersatzanspriichen gegen die Theolia undedmaledelnde Personen sollen diesen Sachverhalt
und ihren nachteiligen Einfluss auf die Gesellschaffklaren und daflr sorgen, dass ein ggf.
entstandener Schaden ersetzt werden muss.

Die Abwahl der Aufsichtsratsmitglieder Dr. PosnedPrins ist nur eine notwendige Folge aus den
Verfehlungen, deren Hintergrund mit der Sonderpr§faufgeklart werden soll. Die beiden Herren
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sind nach unserer Auffassung schlechterdings nioktr tragbar und sollten noch vor der
Entscheidung Uber ihre Abberufung aus freien StiidkeMandat niederlegen.

Wir mochten stattdessen die Herren Buttner und &viterger zur Wahl vorschlagen. Herr Bittner ist
im Oktober 2014 gerichtlich bestellt worden und hateits bis zum 19. Dezember 2014 dem
Aufsichtsrat unserer Gesellschaft angehort. Beidadidaten verfligen uber vertiefte Kenntnisse im
Beteiligungsgeschaft und bei der Sanierung und rRdstierung von kleinen und mittleren
Unternehmen. Die personlich haftende Gesellschiaftend der Aufsichtsrat schlagen vor, den
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012 zu billigen.

Bericht an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspuit 6

Zu Tagesordnungspunkt 6 wird gemaf 8 278 Abs. &AktVerbindung mit 88 186 Abs. 4 S. 2, 203
Abs. 2 S. 2 AktG wie folgt Bericht erstattet:

Die personlich haftende Gesellschafterin schlagt $ithaffung eines neuen Genehmigten Kapitals
2015 vor, da die Gesellschaft jederzeit in der Legj@ muss, zur Beschaffung von Eigenkapital und
in den sich wandelnden Markten im Interesse ihemkianditaktiondre schnell und flexibel handeln
zu kénnen. Um dies zu erreichen, beabsichtigt disdmlich haftende Gesellschafterin — unabhéngig
von konkreten Ausnutzungsplanen — stets Uber diwemaligen Instrumente der Kapitalbeschaffung
fur die Gesellschaft zu verfigen. Da Entscheidunigieer die Deckung eines Kapitalbedarfs in der
Regel kurzfristig zu treffen sind, ist es wichtitass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus de
jahrlichen Hauptversammlungen oder dem zeitlicherauf auf3erordentlicher Hauptversammlungen
abhangig ist. Mit dem Instrument des genehmigtepitidls hat der Gesetzgeber diesem Erfordernis
Rechnung getragen. Als géngigste Anlésse fiir diadpruchnahme eines genehmigten Kapitals sind
dabei die Starkung der Eigenkapitalbasis, unteememd in Zusammenhang mit einer Sanierung der
Gesellschaft, sowie die Finanzierung von Beteilggerwerben zu nennen. In der derzeitigen Lage der
Gesellschaft kommt insbesondere die Aufnahme nEir@mzierungsmittel in Betracht, hier in der
Form von Eigenkapital gegen die Ausgabe neuer Aktigm eine dauerhafte Fortfihrung des
Geschéftsbetriebs sicherzustellen.

Bei der Ausnutzung des neuen Genehmigten Kapit@$5 2soll den Kommanditaktionéren
grundsatzlich ein Bezugsrecht eingeraumt werden. diem Abwicklung zu erleichtern, kann
vorgesehen werden, dass die Aktien an ein Kretitim®der ein Konsortium mehrerer Kreditinstitute
mit der Verpflichtung ausgegeben werden, die Aktlem Kommanditaktionaren entsprechend ihrer
bisherigen Beteiligungsquote zum Bezug anzubieteq.(mittelbares Bezugsrecht). Die persdnlich
haftende Gesellschafterin soll dariber hinaus rogtilmung des Aufsichtsrats berechtigt sein, in
bestimmten Fallen das gesetzliche Bezugsrecht demhkanditaktionéare auszuschliel3en.

Das Bezugsrecht darf mit Zustimmung des Aufsiclgsausgeschlossen werden, wenn dies fir
Spitzenbetrage erforderlich ist. Die Ermachtigungmz Ausschluss des Bezugsrechts fir
Spitzenbetrage dient dazu, dass im Hinblick auf Betrag der jeweiligen Kapitalerh6hung ein

praktikables Bezugsverhaltnis dargestellt werdemk@hne den Ausschluss des Bezugsrechts fur
Spitzenbetrage wuirden insbesondere bei der Kagitidleng um runde Betrage die technische
Durchfiuihrung der Kapitalerhhung und die Ausiibueg Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als
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freie Spitzen vom Bezugsrecht der Kommanditaktienausgeschlossenen neuen Aktien werden
bestmaoglich fur die Gesellschaft verwertet.

Das Bezugsrecht soll weiterhin ausgeschlossen wekdanen, soweit es erforderlich ist, um den
Inhabern zukinftig eventuell ausgegebenen Schuddiesibungen mit Options- oder
Wandlungsrechten ein Bezugsrecht auf neue Aktisnueiumen. Der Ausschluss des Bezugsrechts
zugunsten der Inhaber von Schuldverschreibungesn,vdin der Gesellschaft bereits ausgegeben
wurden oder zuklnftig eventuell ausgegeben werdemt dazu, deren Inhaber so zu stellen, als
hatten sie von ihren Options- oder Wandlungsrecrdes den Schuldverschreibungen bereits
Gebrauch gemacht und seien bereits Kommanditakgoridurch diesen Verwasserungsschutz wird
verhindert, dass mdglicherweise der Options- bzvanwWungspreis fir die bereits ausgegebenen
Schuldverschreibungen ermafigt werden misste. Dladuird insgesamt ein hoherer Mittelzufluss
sichergestellt.

Die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss betd@giéhungen gegen Sacheinlagen soll zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder von Bgteifjen an Unternehmen oder sonstigen
Vermogensgegenstanden einschliefdlich von Fordenungd anderer Rechte dienen. Voraussetzung
ist, dass der Wert der Sachleistung in einem angsemen Verhaltnis zum Wert der ausgegebenen
Aktien steht. Die Ausgabe von Aktien gegen Sachlas ertffnet die Moglichkeit, die Aktien in
geeigneten Einzelfallen als Akquisitionswahrung iBusammenhang mit dem Erwerb von
Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen osenstigen Vermodgensgegenstanden
einschliellich von Forderungen und anderen Recleiesetzen zu konnen. Hiermit wird der
Spielraum geschaffen, sich bietende GelegenheitenErwerb von Unternehmen oder Beteiligungen
an Unternehmen oder sonstigen Vermdgensgegenstaidghlielich von Forderungen und anderen
Rechten liquiditatsschonend nutzen zu kénnen. Rige@leistung braucht dann nicht in Geld erbracht
zu werden. Diese Mdglichkeit schafft Flexibilitdtdierhoht die Wettbewerbschancen der Gesellschaft
bei Akquisitionen. Auch unter dem Gesichtspunkeeioptimalen Finanzierungsstruktur kann sich ein
solches Vorgehen nach den Umstanden des Einzedfdtieten. Der Erwerb eines Unternehmens oder
einer Beteiligung unter Ausschluss des Bezugsratght&®ommanditaktionare darf nur erfolgen, wenn
die Beteiligung im Rahmen des Unternehmensgegetestaier Gesellschaft liegt.

Der Bezugsrechtsausschluss bedingt zwar eine ‘gemumg der relativen Beteiligungsquote und
dadurch eine Verwasserung des relativen Stimmraotdis der vorhandenen Kommanditaktionare.
Die Einrdumung eines Bezugsrechts kann allerdingisn bErwerb von Unternehmen oder von
Beteiligungen an Unternehmen gegen Gewahrung vbabkraktien nicht realisiert werden. Die
Aktien der Gesellschaft wirden demzufolge bei eifdgnugsrecht der Kommanditaktionare nicht als
Akquisitionswahrung zur Verfligung stehen.

Bei Abwéagung aller dieser Umstande ist der Bezudgsausschluss in den umschriebenen Grenzen
geeignet, erforderlich, angemessen und im Intedss&esellschaft geboten.

Zurzeit bestehen keine konkreten Vorhaben, vonMiiglichkeit zur Ausnutzung eines genehmigten
Kapitals Gebrauch zu machen. Die personlich haéigBdsellschafterin wird im Einzelfall sorgfaltig
prifen, ob sie von der Erméchtigung zur Ausgabeendéktien aus dem genehmigten Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts Gebrauch machen sodl. v8rd das Bezugsrecht der
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Kommanditaktiondre nur dann ausschlie3en, wennEdeerb im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschatft liegt. Nur dann wird auch der Aufsscat die erforderliche Zustimmung zur Ausgabe
neuer Aktien aus genehmigten Kapitalerteilen.

Die personlich haftende Gesellschafterin hat nachlRdhbe der gesetzlichen Vorschriften der
Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung des Geneemiipitals zu berichten.

Bericht an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspukt 7

Zu Tagesordnungspunkt 7 wird gemaf 8§ 278 Abs. &AktVerbindung mit 88 186 Abs. 4 S. 2, 221
Abs. 4 S. 2 AktG wie folgt Bericht erstattet:

Die personlich haftende Gesellschafterin schlagt ldauptversammlung eine Erméchtigung zur
Ausgabe von Options- oder Wandelschuldverschregunmgit der Mdglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts vor.

Durch die Ausgabe von Options- oder Wandelschukbleeibungen hat die Gesellschaft die
Moglichkeit, zinsginstig zu Fremdkapital zu gelamg®lit Hilfe dieses Finanzierungsinstrumentes,

das der Gesellschaft die nétige Flexibilitat bei Hapitalbeschaffung gibt, soll eine angemessene
Kapitalausstattung der Gesellschaft gewahrleistedrden, die Grundlage fur ihre weitere

wirtschaftliche Entwicklung ist. In der derzeitigéage der Gesellschaft kommt insbesondere die
Aufnahme neuer Finanzierungsmittel in Betrachtr meForm von Schuldverschreibungen, die statt
der Rickzahlung der Darlehensbetrage die Ausgaber ktien als Wandlungs- oder Optionsrechte
gewahren, um eine dauerhafte Fortfihrung des Gisbhé&iebs sicherzustellen.

Im Vergleich zur Ausgabe von neuen Aktien gegereBkgpital stellen Schuldverschreibungen ein
flexibleres Finanzierungsmittel dar. Sollte die iflaéls vorgeschlagene Kapitalherabsetzung nicht von
der Hauptversammlung beschlossen werden, werdeQhi@cen geringer sein, neues Eigenkapital
einzuwerben. Der derzeitig auf eine neue Aktieadletide Anteil am Vermdégen der Gesellschaft ist
erheblich geringer als der geringste Ausgabebetray EUR 1,00 je Aktie. Der mit einer
Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen aufzubringenddli@g&ag ist damit unverhaltnisméaRig héher als
der Gegenwert der Aktie. Demgegeniber koénnen Searddhreibungen mit einem
Umtauschverhaltnis fir Wandlungsrechte oder eimstimmten Anzahl Optionsrechten ausgestattet
werden, deren Gegenwert dem Anteil am zur Verfuggestellten Fremdkapital und dem (Gbrigen
Gesellschaftsvermdgen entspricht.

Den Kommanditaktiondren steht grundsatzlich ihr etdiches Bezugsrecht auf die

Schuldverschreibungen zu. Um die Abwicklung zu iehliern, kann vorgesehen werden, dass die
Schuldverschreibungen an ein Kreditinstitut oder Kbnsortium mehrerer Kreditinstitute mit der

Verpflichtung ausgegeben werden, die Schuldvergmimgen den Kommanditaktion&ren

entsprechend ihrer bisherigen Beteiligungsquote z@®®zug anzubieten (sog. mittelbares
Bezugsrecht). Die personlich haftende Gesellschafteoll dartiber hinaus mit Zustimmung des

Aufsichtsrats berechtigt sein, in bestimmten Fallatas gesetzliche Bezugsrecht der
Kommanditaktiondre auszuschlief3en.
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Der vorgesehene Ausschluss des Bezugsrechts ftzeS8petrdge ermdglicht die Ausnutzung der
erbetenen Ermachtigung durch volle Betrage. Di@sugsrechtsausschluss ist sinnvoll und in der
Praxis ublich, weil die Kosten eines Bezugsrechtdbbs bei Spitzenbetrdagen regelmalig in keinem
angemessenen Verhaltnis zu den damit verbundeneteidda fur die Kommanditaktiondre stehen.
Der Verwasserungseffekt halt sich aufgrund der Beskung auf Spitzenbetrage in
vernachlassigbaren Grenzen. Die insoweit vom Beegbs ausgeschlossenen Schuldverschreibungen
werden bestmoglich verwertet.

Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der dnhain zukinftig eventuell ausgegebenen

Schuldverschreibungen dient dazu, deren Inhabeussiellen, als hatten sie von ihren Rechten aus
den Schuldverschreibungen bereits Gebrauch gemachseien bereits Kommanditaktiondre. Durch

diesen Verwasserungsschutz wird verhindert, daggich@rweise der Options- bzw. Wandlungspreis

fur die bereits ausgegebenen Schuldverschreiburegemaf3igt werden misste. Dadurch wird

insgesamt ein héherer Mittelzufluss sichergestellt.

Das Bezugsrecht der Kommanditaktionare auf die 8gbtschreibungen soll durch die persénlich
haftende Gesellschafterin mit Zustimmung des Abtsiats ausgeschlossen werden kdnnen, wenn die
Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sachlgistfmigt und dies im Interesse der Gesellschaft
liegt. Voraussetzung ist, dass der Wert der Sasthleg in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert
der Schuldverschreibung steht. MaRRgeblich ist dehranerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelte theoretische Marktwert. Die Ausgabe v®ohuldverschreibungen gegen Sachleistung
eroffnet die Moglichkeit, die Schuldverschreibungen geeigneten Einzelfallen insbesondere als
Akquisitionswahrung im Zusammenhang mit dem Erweon Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen einsetzen zuedirtiermit wird der Spielraum geschaffen, sich
bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehidaigernehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen liquiditdtsschonend nutzen zu konnéa.&egenleistung braucht dann nicht in Geld
erbracht zu werden. Haufig besteht auch der Vedi&ddrauf, eine Gegenleistung in anderer Form zu
erhalten. Dabei kann eine attraktive Alternativerdiegen, an Stelle oder neben der Gewéhrung von
Aktien oder Barleistungen Schuldverschreibungen mmem Options- oder Wandlungsrecht
anzubieten. Diese Moglichkeit schafft zusatzlichexibilitat und erhoht die Wettbewerbschancen der
Gesellschaft bei Akquisitionen. Auch unter dem Gtsipunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur
kann sich ein solches Vorgehen nach den Umstandsn Hinzelfalls anbieten. Options- oder
Wandlungsrechte aus Schuldverschreibungen, dieng8gehleistung ausgegeben wurden, kdnnen
indes nicht aus dem bedingten Kapital bedient werdierzu bedarf es eines Ruckgriffs auf eigene
Aktien oder einer Sachkapitalerhbhung. Als Sacheml ist die Forderung aus der
Schuldverschreibung einzubringen, wobei sich dietiédtigkeitsprifung darauf zu erstrecken hat,
dass die Forderung werthaltig ist und die zu iHBexgrindung hingegebene Sachleistung dem
Ausgabepreis entsprach.

Die personlich haftende Gesellschafterin wird immzgifall sorgfaltig prufen, ob sie von der
Erméchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungeer Ausschluss des Bezugsrechts Gebrauch
machen soll. Sie wird das Bezugsrecht der Kommakiitinare nur dann ausschliel3en, wenn der
Erwerb im wohlverstandenen Interesse der Gesefisldbgt. Nur dann wird auch der Aufsichtsrat die
erforderliche Zustimmung zur Ausgabe der Schuldleeibungen erteilen.
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Die personlich haftende Gesellschafterin wird n&dhRgabe der gesetzlichen Vorschriften der
Hauptversammlung Uber die Ausgabe des bedingteitdf®pu berichten.

* * %

Adressen fur die Anmeldung, Gegenantrage und Wahlwschlage

Wir geben folgende Adresse fur die Anmeldungenazi$erordentlichen Hauptversammlung und den
Nachweis des Anteilsbesitzes an:

ecolutions GmbH & Co. KGaA

c/o PR IM TURM HV-Service AG
RomerstralRe 72 — 74

68259 Mannheim

Telefax: +49 (0) 621-71 77 213
E-Malil: eintrittskarte@pr-im-turm.de

Folgende Adresse steht fur eventuelle GegenanbageWahlvorschlage zur Verfugung:

ecolutions GmbH & Co. KGaA

c/o PR IM TURM HV-Service AG
RoémerstralRe 72 — 74

68259 Mannheim

Telefax: +49 (0) 621-71 77 213
E-Mail: eintrittskarte@pr-im-turm.de

Stimmrechtsvertretung

Die Kommanditaktionare, die nicht selbst an der pleersammlung teilnehmen, kdnnen ihr
Stimmrecht durch einen Bevollméchtigten, auch dwithKreditinstitut oder eine Vereinigung von

Aktionaren ausiiben lassen. Bevollméchtigte habam durch Vorlage einer Vollmacht in Textform

auszuweisen; ausgenommen davon sind Kreditinstidkdonarsvereinigungen und die Ubrigen in

§ 135 AktG genannten Bevollmachtigten, fir welcle gesetzlichen Regelungen gem. 8 135 AktG
gelten.

Als Service bieten wir unseren Kommanditaktiongmandass sie sich entsprechend ihren Weisungen
auch durch den von der Gesellschaft benannten S&oimsvertreter in der Hauptversammlung
vertreten lassen konnen. Dieser ubt das Stimmreaakschlie3lich auf der Grundlage der vom
Kommanditaktionar erteilten Weisungen aus. Naheiezetheiten zur Bevollmachtigung des
Stimmrechtsvertreters und zur Weisungserteilunglezh Sie zusammen mit der Eintrittskarte, die Sie
zuvor Uber lhre Depotbank anfordern muissen. Vor desg der Hauptversammlung erteilte
Vollmachten und Weisungen miissen spatestens am&@015, 24:00 Uhr, eingegangen sein.

Daneben wird zuséatzlich fur an der Hauptversammbgiigehmende Kommanditaktionare, die diese
vor der Abstimmung verlassen missen, die Mdoglichkesstehen, den von der Gesellschaft
beauftragten Stimmrechtsvertreter bei Verlassen Hauptversammlung mittels des auf der
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Stimmkarte vorhandenen Formulars Vollmacht und iimeste Weisungen fir die Ausibung des
Stimmrechts zu erteilen. Auch bei einer Bevollmégiig des von der Gesellschaft beauftragten
Stimmrechtsvertreters ist eine frist- und formghtec Anmeldung und der Nachweis des
Anteilsbesitzes notwendig.

Freiwillige Hinweise zur Teilnahme an der Hauptverammlung und zur Austibung des
Stimmrechts

Nach dem Gesetz sind nicht bérsennotierte Gesalisehin der Einberufung lediglich zur Angabe
von Firma und Sitz der Gesellschaft, Zeit und @rtldauptversammliung, der Tagesordnung sowie
oben genannter Adressen verpflichtet.

Nachfolgende Hinweise erfolgen freiwillig, um deroddmanditaktiondren die Teilnahme an der
Hauptversammlung zu erleichtern.

Zur Teilnahme an der Versammlung und zur AusiUburggs Gtimmrechts sind diejenigen
Kommanditaktiondre berechtigt, die sich rechtzeitty der Hauptversammlung anmelden und ihre
Berechtigung nachweisen.

Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der @erannten Adresse mindestens sechs Tage vor
der Versammlung, also bis zum Donnerstag, den 1a.2@15, 24:00 Uhr, zugehen. Der Nachweis
des Anteilsbesitzes ist durch eine in Textform ieutdcher oder englischer Sprache erstellte
Bescheinigung des depotfiihrenden Instituts UberAoiteil zu erbringen und hat sich auf den Beginn
des 21. Tags vor der Hauptversammlung, also aun®wstag, den 30. April 2015, 00:00 Uhr zu
beziehen.

Die weiteren Einzelheiten kénnen Kommanditaktiondee Satzung der Gesellschaft entnehmen, die
auf der Internetseite der Gesellschaft unter wweltions.de verflgbar ist.

Frankfurt am Main, im April 2015
ecolutions GmbH & Co. KGaA

ecolutions Management GmbH
als personlich haftende Gesellschafterin
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