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AnschlieRend hat eSOLD die erworbene Solarphotovoltaikgesellschaft LDB mit zusatzlichem Kommanditkapi-
tal in Hohe von TEUR 3.786 ausgestattet, das als Zwischenfinanzierung wahrend der Bauphase diente. Am
30. Juni 2010 wurde erfolgreich der Netzanschluss hergestellt.

Mit Wirkung vom 31. Dezember 2010 hat eSOLD die Kommanditanteile an LDB an einen institutionellen So-
larfonds verdulert. Hinsichtlich der Umsatzrealisierung verweisen wir auf Angabe 6.1 sowie 6.3.

Erwerb und VerduBerung der Solarpark Richelbach Il GmbH & Co. KG (,,RI“)

Die ecolutions Solar Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, hat am 7. Dezember 2010 100,0% der Anteile an
der Solarpark Richelbach Il GmbH & Co. KG (,,RI“) erworben. Gegenstand des Unternehmens ist die Errich-
tung, die Verwaltung, die Nutzung, das Betreiben und die Verwertung von Photovoltaikanlagen. Es handelt
sich um eine Freilandanlage mit einer Gesamtleistung von 5,7 MW.

Die Kommanditanteile wurden kurz nach Griindung der Gesellschaft zum Nennwert in H6he von EUR 1.000,00
erworben. Bereits im Zeitpunkt des Erwerbs hat die Geschéftsfiihrung beschlossen, das Solarkraftwerk Rl zu
entwickeln, zu projektieren, zu strukturieren und zu finanzieren. Bereits im Erwerbszeitpunkt hat die Ge-
schaftsfihrung einen Plan zur VeraufRerung des entwickelten Solarparks an einen Investor innerhalb von zwolf
Monaten beschlossen und die aktive Suche nach einem Kaufer eingeleitet.

Im Erwerbszeitpunkt wurde eine vollstdndige Kaufpreisallokation vorgenommen. Die beizulegenden Zeitwerte
der identifizierbaren Vermoégenswerte und Schulden von Rl standen sich im Erwerbszeitpunkt in gleicher H6-
he gegeniber.

Beizulegender

TEUR Zeitwert
Solarpark 9.331
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 1.714
Verbindlichkeiten 11.044

Summe identifizierbares Nettovermogen zum beizulegenden 1

Zeitwert
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anteile ohne 0
beherrschenden Einfluss

Gesamte Gegenleistung 1

Zahlungswirksame Anschaffungskosten 1

Anschaffungskosten:

Kaufpreis 1
1

Zahlung des Kaufpreises (1)
Tatsdchlicher Zahlungsmittelabfluss (1)

AnschlieRend hat eSOLD die erworbene Solarphotovoltaikgesellschaft Rl mit zusatzlichem Kommanditkapital
in Hohe von TEUR 2.410 ausgestattet, das als Zwischenfinanzierung wahrend der Bauphase dient. Am
23. Dezember 2010 wurde erfolgreich der Netzanschluss hergestellt. Die Anmeldung an die Bundesnetzagen-
tur wurde am 30. Dezember 2010 eingereicht.
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Mit Wirkung zum 30. Juni 2011 hat die eSOLD die Kommanditanteile an Rl verduRert. Hinsichtlich der Gewinn-
realisierung verweisen wir auf Angabe 6.1 und 6.3.

Das gezahlte Entgelt fiir den Erwerb des Solarparks Richelbach inklusive Anschaffungsnebenkosten betrug
TEUR 2.413. Aus dem Verkauf wurden TEUR 3.537 erlost. Im Rahmen des Verkaufs des Solarparks Richelbach
sind Vermégenswerte in Hohe von TEUR 16.634 und Schulden von TEUR 13.819 abgegangen. Zum Zeitpunkt
des Verkaufs verfligte Richelbach Uber eigene Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in Héhe von
TEUR 588.

Zwischen Jahresbeginn 2011 und Veraullerungszeitpunkt wurden Stromerldse in Hohe von TEUR 1.024 gene-
riert und ist ein Gewinn in Héhe von TEUR 205 entstanden.

3.2 Joint Ventures

Ein Joint Venture ist eine vertragliche Vereinbarung, in der zwei oder mehrere Partner eine wirtschaftliche
Tatigkeit durchfiihren, die einer gemeinschaftlichen Fiihrung unterliegt. Der Konzern bilanziert seine Anteile
an der Joint Venture Gesellschaft in Auslibung des Wahlrechts nach IAS 31.38 unter Anwendung der Equity-
Methode.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an einem Gemeinschaftsunternehmen in der Bilanz zu Anschaf-
fungskosten zuziiglich der nach dem Erwerb eingetretenen Anderungen des Anteils des Konzerns am Rein-
vermogen des assoziierten Unternehmens erfasst. Der Anteil des Konzerns an dem Gemeinschaftsunterneh-
men beinhaltet den beim Erwerb entstandenen Goodwill (nach Berticksichtigung kumulierter Wertminderun-

gen).

Der Anteil des Konzerns an Gewinnen und Verlusten wird vom Zeitpunkt des Erwerbs an in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Veranderungen der Riicklagen sind anteilig in den Konzernriicklagen zu erfassen. Die
kumulierten Verdanderungen nach Erwerb werden gegen den Beteiligungsbuchwert verrechnet. Wenn der
Verlustanteil des Konzerns an diesem Gemeinschaftsunternehmen dem Anteil des Konzerns an diesem Un-
ternehmen, inklusive anderer ungesicherter Forderungen, entspricht bzw. diesen lbersteigt, erfasst der Kon-
zern keine weiteren Verluste, es sei denn, er ist flir das Gemeinschaftsunternehmen Verpflichtungen einge-
gangen oder hat fiir dieses Zahlungen geleistet.

Die Abschliisse des Gemeinschaftsunternehmens werden zum gleichen Abschlussstichtag aufgestellt wie der
Abschluss des Mutterunternehmens. Soweit erforderlich, werden Anpassungen an konzerneinheitliche Rech-
nungslegungsmethoden vorgenommen.

Nach Anwendung der Equity-Methode ermittelt der Konzern, ob es erforderlich ist, einen zusatzlichen Wert-
minderungsaufwand fiir die Anteile des Konzerns an Gemeinschaftsunternehmen zu erfassen. Der Konzern
ermittelt an jedem Abschlussstichtag, ob objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass der Anteil an einem
Gemeinschaftsunternehmen wertgemindert sein kdnnte. Ist dies der Fall, so wird die Differenz zwischen dem
erzielbaren Betrag des Anteils am Gemeinschaftsunternehmen und dem Buchwert des Anteils als Wertminde-
rungsaufwand erfolgswirksam erfasst.

Bei Verlust des maligeblichen Einflusses oder der gemeinschaftlichen Fiihrung bewertet der Konzern alle
Anteile, die er am ehemaligen Gemeinschaftsunternehmen behilt, zum beizulegenden Zeitwert. Unter-
schiedsbetrage zwischen dem Buchwert des Anteils am Gemeinschaftsunternehmen zum Zeitpunkt des Ver-
lusts des maRgeblichen Einflusses oder der gemeinschaftlichen Filhrung und dem beizulegenden Zeitwert der
behaltenen Anteile sowie den VerdauBerungserlésen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Die ecolutions New Energy Investment Co. erwarb am 31. Juli 2008 49,0 % der stimmberechtigten Anteile an
der TURBOATOM-TPS PROJECTS Ltd., Neu-Delhi, Republik Indien.

Im Geschéftsjahr 2009 wurde neben dem Jahresergebnis in Hohe von -TEUR 20 ein Wertminderungsaufwand
gemal IAS 28.31 ff. in Hohe von -TEUR 1.197 erfasst. Der Wertansatz der Anteile der SPC Turboatom betragt
seit diesem Zeitpunkt unverandert TEUR 0. Im Geschéftsjahr 2011 liegt kein maRgeblicher Einfluss auf SPC
Turboatom mehr vor, ebenso lagen zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses keine aktuellen
Finanzinformationen vor. Die Anteile werden dementsprechend nach IAS 39 mit dem beizulegenden Zeitwert
von Null bewertet.

3.3 Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt, der funktionalen und der Darstellungswahrung des Konzerns.
Jedes Unternehmen innerhalb des Konzerns legt seine eigene funktionale Wahrung fest.

Wenn die funktionale Wahrung der auslandischen Tochtergesellschaften nicht der Berichtswahrung des Kon-
zerns entspricht, werden ihre Abschliisse wie folgt in Euro umgerechnet: Die Eigenkapitalpositionen werden
zu historischen Kursen, Aktivposten und Schulden zum Bilanzstichtagskurs umgerechnet. Die Umrechnung der
Aufwands- und ErtragsgrofRen von diesen Tochterunternehmen erfolgt mit Durchschnittskursen. Resultieren-
de Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden bis zur Entkonsolidierung der Tochtergesellschaft ergebnis-
neutral behandelt und als gesonderte Position im Eigenkapital ausgewiesen. Ein aus dem Erwerb eines aus-
landischen Geschéftsbetriebs entstehender Geschafts- oder Firmenwert sowie Anpassungen an den beizule-
genden Zeitwert des erworbenen Unternehmens werden als Vermégenswerte oder Schulden des auslandi-
schen Geschéftsbetriebs behandelt und zum Stichtagskurs umgerechnet. Bei der Umrechnung der nach der
Equity-Methode bewerteten Joint Ventures wurde analog vorgegangen.

Fir die Umrechnung der Tochtergesellschaften wurden folgende Kurse verwendet:

Wahrung Land Stichtagskurs Durchschnittskurs

31. Dezember 2011 2011
1 CNY Volksrepublik China 0,12133 0,1111
1INR Republik Indien 0,01416 0,0152

Ist die funktionale Wahrung der auslandischen Tochtergesellschaft Euro, werden Geschéfte in Fremdwahrung
mit den Kursen zum Zeitpunkt der Geschaftsvorfalle umgerechnet. Monetéare Bilanzposten in fremder Wah-
rung werden zum Mittelkurs des Bilanzstichtages angesetzt. Die aus der Umrechnung resultierenden Fremd-
wahrungsgewinne und -verluste werden ergebniswirksam erfasst.

4 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich unter Anwendung des Anschaffungskostenprin-
zips. Hiervon ausgenommen sind die zur VerduRerung verfligbaren finanziellen Vermégenswerte und die
Warentermingeschifte, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Vermégenswerte und Schulden
sind - bei Falligkeit liber einem Jahr - in langfristig und kurzfristig aufgegliedert.
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4.1 Immaterielle Vermégenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégenswerte werden im Konzern zu fortgeflihrten Anschaffungskos-
ten bewertet.

Immaterielle Vermogenswerte, die nicht im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben wur-
den, werden beim Zugang zu Anschaffungskosten angesetzt. Die Anschaffungskosten umfassen neben dem
Kaufpreis auch die direkt dem Erwerb zurechenbaren Kosten.

Die Anschaffungskosten von durch die Unternehmenszusammenschliisse erworbenen immateriellen Vermo-
genswerten entsprechen ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt.

Immaterielle Vermoégenswerte mit einer begrenzten Nutzungsdauer werden planmaRig tiber ihre wirtschaftli-
che Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Nutzungsdauer bestimmt sich nach dem Zeitraum, in dem der imma-
terielle Vermoégenswert wirtschaftlichen Nutzen fiir den Konzern erbringt, wobei Nutzungsdauern von zwei
bis finf Jahren angenommen werden. Dem Abschreibungsverlauf liegt je nach Gruppe der Vermogenswerte
die lineare Methode oder die leistungsabhingige Methode zugrunde. Die Nutzungsdauer und die Abschrei-
bungsmethode werden zu jedem Bilanzstichtag liberprift.

Forschungs- und Entwicklungskosten

Forschungskosten werden als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie anfallen. Entwicklungskosten eines
einzelnen Projekts werden nur dann als immaterieller Vermogenswert aktiviert, wenn der Konzern folgendes
nachweisen kann:

- die technische Realisierbarkeit der Fertigstellung des immateriellen Vermoégenswerts, die eine interne
Nutzung oder einen Verkauf des Vermoégenswerts ermoglicht;

- die Absicht, den immateriellen Vermogenswert fertig zu stellen, und die Fahigkeit, ihn zu nutzen oder zu
verkaufen;

- wie der Vermogenswert einen kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen erzielen wird;
- die Verfligbarkeit von Ressourcen fiir Zwecke der Fertigstellung des Vermoégenswerts;

- die Fahigkeit, die dem immateriellen Vermogenswert wahrend seiner Entwicklung zuzurechnenden Aus-
gaben zuverldssig ermitteln zu kénnen.

Die Entwicklungskosten werden nach ihrem erstmaligen Ansatz unter Anwendung des Anschaffungskosten-
modells, d.h. zu Anschaffungskosten abziiglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderun-
gen, bilanziert. Die Abschreibung beginnt mit dem Abschluss der Entwicklungsphase und ab dem Zeitpunkt, ab
dem der Vermogenswert genutzt werden kann. Sie erfolgt tiber den Zeitraum, Gber den kiinftiger Nutzen zu
erwarten ist, und wird in den Abschreibungen erfasst. Wahrend der Entwicklungsphase wird jahrlich ein
Werthaltigkeitstest durchgefiihrt.

Der Konzern leistet an konzernfremde Dritte, in der Regel Eigentlimer von CDM-Projekten oder deren CDM-
Beratern, Vorauszahlungen fiir die Validierung, Registrierung, Verifizierung und Ausgabe von CO,-Zertifikaten.
Mit den Projekteigentlimern werden Kaufvertrage, sogenannte , Emission Reduction Purchase Agreements”
(“ERPAs”), fur den Erwerb zuklnftig auszugebender CO,-Zertifikate (CERs und VERs) geschlossen.

Die Gbernommenen Entwicklungskosten stellen einen Teil der Gegenleistung fiir die von der Projektgesell-
schaft zu liefernden CO,-Zertifikate dar. Die bernommenen Entwicklungskosten stehen im engen sachlichen
Zusammenhang mit der begiinstigten Bezugsmoglichkeit der CO,-Zertifikate und werden bis zur Lieferung der
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CO,-Zertifikate unter den sonstigen Vermogenswerten ausgewiesen. Aktivierte Entwicklungskosten werden zu
Anschaffungskosten abziiglich planmaRiger und auRerplanmaRiger Abschreibungen bewertet. Die planmaRige
Abschreibung erfolgt leistungsabhangig, d.h. sie richtet sich nach dem Verlauf der ausgegebenen CO,-
Zertifikate (CERs und VERs). Diese Methode spiegelt nach Auffassung des Konzerns am genauesten den Ver-
lauf des Verbrauchs des kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens des Vermoégenswertes wider.

In den Féllen, wo diese Vorauszahlungen erstattet werden, werden bei Vorliegen der allgemeinen Ansatzvo-
raussetzungen diese Erstattungsanspriiche als sonstige Vermogenswerte aktiviert.

4.2 Sachanlagen

Sachanlagen werden im Konzern zu Anschaffungs- und Herstellungskosten abziiglich kumulierter planmaRiger
Abschreibungen und kumulierter Wertminderungen angesetzt. Grundstlicke werden nicht abgeschrieben. Die
Anschaffungskosten umfassen neben dem Kaufpreis auch die direkt dem Erwerb zurechenbaren Kosten. Die
Herstellungskosten umfassen alle direkt dem Herstellungsprozess zurechenbaren Kosten sowie Gemeinkos-
ten, die angefallen sind, um die Vermdgenswerte in ihren derzeitigen Zustand zu versetzen.

Den planmaRigen linearen Abschreibungen liegen Nutzungsdauern von drei bis flinf Jahren zugrunde. Sachan-
lagen werden entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung oder VerduRe-
rung des angesetzten Vermogenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird. Die aus der Ausbu-
chung des Vermogenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste werden als Differenz zwischen dem Netto-
verduBerungserlos und dem Buchwert des Vermogenswerts ermittelt und in der Periode erfolgswirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, in der der Vermoégenswert ausgebucht wird.

Die Restwerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden der Vermogenswerte werden am Ende eines
jeden Geschaftsjahres Uberprift und bei Bedarf prospektiv angepasst.

4.3 Wertminderungen von nicht finanziellen Vermdégenswerten

Zu jedem Bilanzstichtag werden die Buchwerte von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten auf
Abschreibungsbedarf hin tberprift, soweit Anhaltspunkte dafiir vorliegen.

Sind solche Anhaltspunkte erkennbar, wird der erzielbare Betrag des Vermodgenswertes geschatzt, um den
Umfang des eventuellen Wertminderungsaufwands festzustellen.

Der erzielbare Betrag ist der hohere Wert aus beizulegendem Zeitwert abzlglich VerduRerungskosten und
dem Nutzungswert. Bei der Ermittlung des Nutzungswertes werden die geschatzten kiinftigen Zahlungsstro-
me mit dem momentan marktgangigen Zinssatz, der die spezifischen Risiken des Vermogenswertes reflek-
tiert, auf den Barwert abgezinst. Wenn der geschéatzte erzielbare Betrag eines Vermogenswertes den Buch-
wert unterschreitet, wird der Buchwert des Vermoégenswertes auf den erzielbaren Betrag vermindert.

Der Wertminderungsaufwand wird sofort erfolgswirksam erfasst.

Mit Ausnahme des Goodwills wird fiir nicht monetdre Vermogenswerte, fir die in der Vergangenheit eine
Wertminderung gebucht wurde, zu jedem Bilanzstichtag liberpriift, ob gegebenenfalls eine Wertaufholung zu
erfolgen hat.
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4.4 Finanzielle Vermégenswerte

Erstmaliger Ansatz

Finanzielle Vermogenswerte im Sinne von IAS 39 werden entweder als finanzielle Vermogenswerte, die er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, als Kredite und Forderungen, als bis zur Endfal-
ligkeit gehaltene Finanzinvestitionen oder als zur VeraufSerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte, kate-
gorisiert. Der Konzern legt die Kategorisierung seiner finanziellen Vermogenswerte mit dem erstmaligen An-
satz fest.

Die finanziellen Vermoégenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet. Im Falle von Finanzinvestitionen, die nicht als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet kate-
gorisiert sind, werden dariliber hinaus Transaktionskosten berlicksichtigt, die direkt dem Erwerb der Vermo-
genswert zuzurechnen sind.

Kaufe oder Verkdufe finanzieller Vermdgenswerte, die die Lieferung der Vermégenswerte innerhalb eines
Zeitraums vorsehen, der durch Vorschriften oder Konventionen des jeweiligen Marktes festgelegt wird
(marktibliche Kaufe), werden am Handelstag erfasst, d. h. am Tag, an dem der Konzern die Verpflichtung zum
Kauf oder Verkauf des Vermdgenswerts eingegangen ist.

Die finanziellen Vermoégenswerte des Konzerns umfassen Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen, Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen aus ausgereichten Darlehen und sonstige Forderungen,
notierte und nicht notierte Finanzinstrumente sowie derivative Finanzinstrumente.

Folgebewertung
Die Folgebewertung von finanziellen Vermoégenswerten hangt folgendermalien von deren Kategorisierung ab:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte

Der Konzern hat keine finanziellen Vermogenswerte als "erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet" designiert.

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Solche finanziellen Vermoégenswerte werden zu
fortgefihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Gewinne und Verlus-
te werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn die Kredite und Forderungen ausge-
bucht oder wertgemindert sind sowie im Rahmen von Amortisationen.

Zur Verduflerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte

Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte sind nicht derivative finanzielle Vermoégenswerte,
die als zur VerdauBerung verfligbar kategorisiert sind und solche, die nicht in eine der zwei vorstehend genann-
ten Kategorien eingestuft sind. Nach der erstmaligen Bewertung werden zur VeraulRerung gehaltene finanziel-
le Vermogenswerte zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Verdanderungen im beizulegenden Zeitwert wer-
den im sonstigen Ergebnis erfolgsneutral erfasst. Wenn ein solcher Vermogenswert ausgebucht wird, wird der
zuvor direkt im Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust erfolgswirksam erfasst. Wenn ein sol-
cher Vermogenswert wertgemindert ist, wird ebenso der zuvor direkt im Eigenkapital erfasste kumulierte
Verlust erfolgswirksam erfasst.

Bis zur Endfilligkeit gehalten

Der Konzern hat keine finanziellen Vermogenswerte als "bis zur Endfalligkeit gehalten" designiert.
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4.5 Finanzielle Verbindlichkeiten
Erstmaliger Ansatz

Finanzielle Verbindlichkeiten im Sinne von IAS 39 werden entweder kategorisiert als finanzielle Verbindlich-
keiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet oder als sonstige finanzielle Verbindlichkei-
ten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden. Der Konzern legt die Kategorisierung seiner
finanziellen Verbindlichkeiten mit dem erstmaligen Ansatz fest.

Die finanziellen Verbindlichkeiten werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet, im Fall von Darlehen zuzliglich der direkt zurechenbaren Transaktionskosten.

Die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns umfassen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten, Kontokorrentkredite, Darlehen, Finanzgarantien und derivative Finanzinstru-
mente.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Verbindlichkeiten
Finanzgarantien

Vom Konzern ausgereichte Finanzgarantien sind Vertrage, die zur Leistung von Zahlungen verpflichten, die
den Garantienehmer fir einen Verlust entschadigen, der entsteht, weil ein bestimmter Schuldner seinen
Zahlungsverpflichtungen gemal den Bedingungen eines Schuldinstruments nicht fristgemal nachkommt. Die
Finanzgarantien werden bei erstmaliger Erfassung als Verbindlichkeit zum beizulegenden Zeitwert angesetzt,
abziiglich der mit der Ausreichung der Garantie direkt verbundenen Transaktionskosten. AnschlieRend erfolgt
die Bewertung der Verbindlichkeiten mit der bestmoglichen Schatzung der zur Erflillung der gegenwartigen
Verpflichtung zum Bilanzstichtag erforderlichen Aufwendungen oder dem héheren angesetzten Betrag abzlig-
lich der kumulierten Amortisationen.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Darlehen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und Sonstige Verbindlichkeiten

Nach der erstmaligen Erfassung werden diese Verbindlichkeiten unter Anwendung der Effektivzinsmethode
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Verbindlichkeiten ausgebucht werden sowie
im Rahmen von Amortisationen.

4.6 Saldierung von Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden dann und nur dann saldiert und der Nettobetrag
in der Konzernbilanz ausgewiesen, wenn zum gegenwartigen Zeitpunkt ein Rechtsanspruch besteht, die er-
fassten Betrage miteinander zu verrechnen und beabsichtigt ist, den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren
oder gleichzeitig mit der Realisierung des betreffenden Vermogenswerts die dazugehorige Verbindlichkeit
abzuldsen.
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4.7 Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die auf organisierten Finanzmarkten gehandelt werden,
wird durch den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis (Geldkurs) bestimmt. Der beizulegende Zeitwert von
Finanzinstrumenten, fiir die kein aktiver Markt besteht, wird unter Anwendung von Bewertungsmethoden
(mittels beobachtbarer oder nicht beobachtbarer Marktdaten) ermittelt. Zu den Bewertungsmethoden geho-
ren die Verwendung der jingsten Geschaftsvorfalle zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unab-
hangigen Geschaftspartnern, der Vergleich mit dem aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen, im We-
sentlichen identischen Finanzinstruments, die Verwendung von Discounted-Cashflow-Methoden und anderer
Bewertungsmodelle.

4.8 Fortgefiihrte Anschaffungskosten von Finanzinstrumenten

Die fortgeflihrten Anschaffungskosten werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode berechnet, abziig-
lich etwaiger Wertberichtigungen und Tilgungen oder Minderungen. Die Berechnung berlicksichtigt sémtliche
Disagien und Agien beim Erwerb sowie Transaktionskosten und beinhaltet Gebihren, die ein integraler Teil
des Effektivzinssatzes sind.

4.9 Wertminderung von finanziellen Vermégenswerten

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob objektive Hinweise bestehen, dass eine Wertminderung
eines finanziellen Vermogenswertes oder einer Gruppe von finanziellen Vermdgenswerten vorliegt. Ein finan-
zieller Vermogenswert oder eine Gruppe von finanziellen Vermégenswerten gilt nur dann als wertgemindert,
wenn infolge eines oder mehrerer Ereignisse, die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermodgenswertes eintra-
ten (ein eingetretener ,Schadensfall), objektive Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen und dieser
Schadensfall eine Auswirkung auf die erwarteten kiinftigen Cashflows des finanziellen Vermogenswertes oder
der Gruppe der finanziellen Vermoégenswerte hat, die sich verldsslich schatzen lasst. Hinweise auf eine Wert-
minderung kdnnen dann gegeben sein, wenn Anzeichen dafiir vorliegen, dass der Schuldner oder eine Gruppe
von Schuldnern erhebliche finanzielle Schwierigkeiten hat, bei Ausfall oder Verzug von Zins- oder Tilgungszah-
lungen, der Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz oder eines sonstigen Sanierungsverfahrens vorliegt und wenn
beobachtbare Daten auf eine messbare Verringerung der erwarteten kiinftigen Cashflows hinweisen, wie
Anderungen der Riickstinde oder wirtschaftlichen Bedingungen, die mit Ausfillen korrelieren.

Ausstehende Forderungen gegen Kunden

In Bezug auf zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete ausstehende Betrdge aus Forderungen gegen
Kunden wird zunachst festgestellt, ob ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bei finanziellen Vermogens-
werten, die fir sich gesehen bedeutsam sind, individuell und bei finanziellen Vermégenswerten, die fir sich
gesehen nicht bedeutsam sind, individuell oder gemeinsam besteht. Stellt der Konzern fest, dass fir einen
einzeln untersuchten finanziellen Vermogenswert, sei er bedeutsam oder nicht, kein objektiver Hinweis auf
Wertminderung besteht, nimmt er den Vermogenswert in eine Gruppe finanzieller Vermégenswerte mit ver-
gleichbaren Kreditrisikoprofilen auf und untersucht sie gemeinsam auf Wertminderung. Vermogenswerte, die
einzeln auf Wertminderung untersucht werden und fiir die eine Wertberichtigung neu bzw. weiterhin erfasst
wird, werden nicht in eine gemeinsame Wertminderungsbeurteilung einbezogen.

Bestehen objektive Anhaltspunkte dafiir, dass eine Wertminderung eingetreten ist, ergibt sich die Hohe des
Wertminderungsverlusts als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermogenswertes und dem Barwert der
erwarteten kinftigen Cashflows (mit Ausnahme erwarteter kiinftiger, noch nicht eingetretener Kreditausfal-
le). Der Buchwert des Vermogenswertes wird unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos reduziert
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und der Wertminderungsverlust erfolgswirksam erfasst. Auf den geminderten Buchwert werden, basierend
auf dem urspriinglichen Effektivzinssatz des Vermdgenswerts, weiterhin Zinsertrage erfasst. Forderungen
werden einschliefllich der damit verbundenen Wertberichtigung ausgebucht, wenn sie als uneinbringlich
eingestuft werden und samtliche Sicherheiten in Anspruch genommen und verwertet wurden. Erhdht oder
verringert sich die Hohe eines geschatzten Wertminderungsaufwands, wird der friiher erfasste Wertminde-
rungsaufwand durch Anpassung des Wertberichtigungskontos erfolgswirksam erhoht oder verringert. Wird
eine ausgebuchte Forderung aufgrund eines Ereignisses, das nach der Ausbuchung eintrat, spater wieder als
einbringlich eingestuft, wird der entsprechende Betrag unmittelbar erfolgswirksam erfasst.

Der Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows wird mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz des finanziellen
Vermogenswertes abgezinst. Ist ein Kredit mit einem variablen Zinssatz ausgestattet, entspricht der zur Be-
wertung eines Wertminderungsaufwands verwendete Abzinsungssatz dem aktuellen effektiven Zinssatz.

Zur Verduflerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte

Der Konzern ermittelt flr zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte an jedem Bilanzstichtag,
ob objektive Hinweise darauf schlieRen lassen, dass eine Wertminderung eines Vermogenswerts oder einer
Gruppe von Vermogenswerten vorliegt.

Bei als zur VerdauRerung gehalten eingestuften Eigenkapitalinstrumenten wiirde ein signifikanter oder anhal-
tender Riickgang des beizulegenden Zeitwerts des Instruments unter seine Anschaffungskosten einen objekti-
ven Hinweis darstellen. Bestehen Hinweise auf eine Wertminderung, wird der kumulierte Verlust, der sich aus
dem Unterschiedsbetrag aus den Anschaffungskosten und dem derzeitigen beizulegenden Zeitwert abziiglich
einem etwaigen friher erfolgswirksam verbuchten Wertminderungsaufwand auf dieses Instrument ergibt,
aus dem Eigenkapital entfernt und erfolgswirksam erfasst. Wertberichtigungen fiir Eigenkapitalinstrumente
werden nicht erfolgswirksam riickgangig gemacht; ein Anstieg des beizulegenden Zeitwerts nach Wertminde-
rung wird direkt im Eigenkapital erfasst.

Bei der Ermittlung der Wertminderung von als zur VerduRerung verfliigbar eingestuften Schuldinstrumenten
werden die gleichen Kriterien herangezogen wie bei zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finan-
ziellen Vermogenswerten. Auf den geminderten Buchwert des Vermogenswertes werden, basierend auf dem
urspriinglichen Effektivzinssatz, weiterhin Zinsen erfasst, die im Posten , Finanzertrage” ausgewiesen werden.
Wenn der beizulegende Zeitwert eines Schuldinstruments in einer nachfolgenden Berichtsperiode ansteigt
und sich der Anstieg objektiv auf ein Ereignis zurlickfiihren lasst, das nach der erfolgswirksamen Verbuchung
der Wertminderung auftrat, wird der Betrag der Wertaufholung erfolgswirksam erfasst.

4.10 Ausbuchung von Finanzinstrumenten
Finanzielle Vermégenswerte

Ein finanzieller Vermoégenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermogenswerts oder ein Teil einer Gruppe
ahnlicher finanzieller Vermogenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der folgenden Voraussetzungen erfillt
ist:

» Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen Vermégenswert sind
erloschen.

» Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus dem finanziellen Ver-
mogenswert an Dritte Gbertragen oder eine vertragliche Verpflichtung zur sofortigen Zahlung des
Cashflows an eine dritte Partei im Rahmen einer Vereinbarung, die die Bedingungen in IAS 39.19 er-

48



30 Anlage II

fallt (Durchleitungsvereinbarung), Gbernommen und dabei entweder (a) im Wesentlichen alle Chan-
cen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermogenswert verbunden sind, (ibertragen
oder (b) zwar im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Ver-
mogenswert verbunden sind, weder Ubertragen noch zuriickbehalten, jedoch die Verfligungsmacht
an dem Vermogenswert (ibertragen.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflich-
tung erfiillt, aufgehoben oder erloschen ist.

Wird eine bestehende finanzielle Verbindlichkeit durch eine andere finanzielle Verbindlichkeit desselben
Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen ausgetauscht oder werden die Bedingun-
gen einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich gedndert, wird ein solcher Austausch oder eine solche
Anderung als Ausbuchung der urspriinglichen Verbindlichkeit und Ansatz einer neuen Verbindlichkeit behan-
delt. Die Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten wird erfolgswirksam erfasst.

4,11 Derivative Finanzinstrumente und Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

Mit Ausnahme der unter 4.12 dargestellten Warentermingeschéfte verwendet der Konzern keine derivativen
Finanzinstrumente. Ebenso wurden auch keine Sicherungsbeziehungen im Rahmen von Hedge Accounting
gebildet.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten bestehen im Konzern
nicht. Der Konzern hat auch keine kombinierten Finanzinstrumente mit so genannten vielfach eingebetteten
Derivaten emittiert, die sowohl eine Verbindlichkeit als auch eine Eigenkapitalkomponente enthalten.

4.12 Bilanzierung von Emission Reduction Purchase Agreements ("ERPAs")

Der Konzern geht mit Kunden und Projekteigentimern Kauf- und Verkaufskontrakte fiir CO,-Zertifikate ein.
CO,-Zertifikate unter dem Kyoto-Protokoll, auch ,Certified Emission Reductions” (,CERs”) genannt, werden
unter dem hochregulierten ,Clean Development Mechanism” (,CDM“) generiert. Dieser Prozess umfasst
zahlreiche Schritte: Genehmigung der Projekt- und Uberwachungsmethode, Projektplan, Projektgenehmigung
durch die , Designated National Authority” (,DNA”), Projektvalidierung durch eine , Designated Operational
Entity or equivalent” (,DOE”), Projektgenehmigung durch die Host Country, Registrierung, Verifizierung und
Zertifizierung durch ein ,DOE". Die Verifizierung ist jahrlich durchzufiihren.

Der Konzern arbeitet mit konzerninternen und konzernfremden Beratern in allen Phasen des Prozesses zu-
sammen und nutzt deren Wissen und Erfahrung, um den komplexen Genehmigungsprozess zu durchlaufen.
CO,-Zertifikate werden auch auBerhalb des Kyoto-Protokolls unter freiwilligen und regionalen Emissionsver-
minderungsprogrammen generiert.

ecolutions geht Kauf- und Verkaufskontrakte zur Abnahme und zum Verkauf sowohl fir , Certified Emission
Reductions” (,,CERs”) als auch fiir ,Voluntary Emission Reductions” (,,VERs") ein.

Bestimmte Kauf- und Verkaufskontrakte erfasst der Konzern innerhalb des Anwendungsbereichs von IAS 39,
da die Voraussetzungen des Barausgleichs oder der geschriebenen Option vorliegen. Diese Vertrage werden
als Derivate unter IAS 39 klassifiziert und in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert bilanziert. Gewinne und
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Verluste aus der Veranderung des beizulegenden Zeitwerts fiir diese Derivate, welche sich nicht in einer Si-
cherungsbeziehung befinden, werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

4.13 Vorrdte
Solarparks

Erworbene und zum Weiterverkauf bestimmte Solarparks, welche im normalen Geschaftsvorgang gehalten
werden, werden bei Zugang mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt. Die Folgebewertung
erfolgt mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und NettoverduRerungswert.
Die Anschaffungskosten umfassen neben dem Kaufpreis auch die direkt dem Erwerb zurechenbaren Kosten.
Die Herstellungskosten umfassen alle direkt dem Herstellungsprozess zurechenbaren Kosten sowie Gemein-
kosten, die angefallen sind, um die Solarparks in ihren derzeitigen Zustand zu versetzen. Der NettoverauRe-
rungswert ist der geschatzte, im normalen Geschaftsgang erzielbare Verkaufserlos abziiglich der geschatzten
Kosten bis zur Fertigstellung und der geschatzten notwendigen Vertriebskosten.

Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Entwicklung von Solarparks

Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Projektentwicklung, Projektplanung, Strukturierung, Photovolta-
ik-Modul-Beschaffung sowie Finanzierung von Solarparks werden zu Herstellungskosten bewertet. Diese Kos-
ten bestehen in erster Linie aus Lohnen und Gehaltern sowie sonstigen Kosten des Personals, das unmittelbar
flir die Leistungserbringung eingesetzt ist; einschlieBlich Kosten fiir die leitenden Angestellten und der zure-
chenbaren Gemeinkosten. Lohne und Gehalter sowie sonstige Kosten des Vertriebspersonals und des Perso-
nals der allgemeinen Verwaltung werden nicht einbezogen, sondern in der Periode ihres Anfalls als Aufwand
erfasst. Herstellungskosten von Vorraten eines Dienstleistungsunternehmens umfassen weder Gewinnmar-
gen noch zurechenbare Gemeinkosten, die jedoch oft in die von Dienstleistungsunternehmen berechneten
Preise mit einbezogen werden.

4.14 Sonstige Vermégenswerte

Sonstige Vermogenswerte, die keine finanziellen Vermogenswerte sind, werden zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bilanziert. Erkennbare Ausfallrisiken werden durch Abwertungen bericksichtigt.

4.15 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Der Bilanzposten ,,Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente” umfasst den Kassenbestand, Bankguthaben
sowie kurzfristige Einlagen mit einer urspriinglichen Laufzeit von weniger als drei Monaten. Fiir Zwecke der
Konzern-Kapitalflussrechnung umfassen die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente die oben definier-
ten Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen abziiglich in Anspruch genommener Kontokorrentkredite.

4.16 Riickstellungen

Riickstellungen werden gebildet, wenn gegeniiber einem Dritten eine gegenwartige rechtliche oder faktische
Verpflichtung aus einem vergangenen Ereignis besteht, die kiinftig wahrscheinlich zu einem Abfluss von Res-
sourcen flihrt und deren Hohe zuverlassig geschatzt werden kann. Der Abfluss von Ressourcen ist als wahr-
scheinlich anzusehen, wenn mehr dafiir als dagegen spricht.
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Die Bewertung der Riickstellungen erfolgt mit der bestmoglichen Schatzung des Verpflichtungsumfangs. Die-
ser Betrag stellt flr Einzelrisiken den jeweils wahrscheinlichsten Wert dar. Riickstellungen, die nicht schon im
Folgejahr zu einem Ressourcenabfluss flihren, werden zum Barwert passiviert.

Der Ansatz und die Bewertung von Riickstellungen werden zu jedem Bilanzstichtag neu liberprift und ggf.
angepasst.

4.17 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines Vermogenswertes zugeord-
net werden konnen, fiir den ein betrachtlicher Zeitraum erforderlich ist, um ihn in seinen beabsichtigten ge-
brauchs- oder verkaufsfahigen Zustand zu versetzen, werden als Teil der Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-
ten des entsprechenden Vermogenswertes aktiviert. Alle sonstigen Fremdkapitalkosten werden in der Perio-
de als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind. Fremdkapitalkosten sind Zinsen und sonstige Kosten, die
einem Unternehmen im Zusammenhang mit der Aufnahme von Fremdkapital entstehen.

4,18 Ertragssteuern
Tatsdichliche Steuern

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fiir die laufende und friihere Perioden
werden mit dem Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehoérde bzw. eine Zahlung
an die Steuerbehodrde erwartet wird. Der Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und Steuergesetze
zugrunde gelegt, die zum Abschlussstichtag in den Landern gelten, in denen der Konzern tétig ist und zu ver-
steuerndes Einkommen erzielt.

Die tatsadchlichen Ertragsteuern werden auf der Grundlage der erwarteten steuerpflichtigen Einkommen er-
mittelt und abziglich geleisteter Vorauszahlungen als Verbindlichkeit angesetzt. Bei einem Vorauszahlungs-
Uberhang wird der Unterschiedsbetrag als Vermbégenswert aktiviert.

Tatsachliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital verbucht werden, werden nicht
in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst. Das Management beurteilt regelmaRig
einzelne Steuersachverhalte dahingehend, ob in Anbetracht geltender steuerlicher Vorschriften ein Interpre-
tationsspielraum vorhanden ist. Bei Bedarf werden Steuerriickstellungen angesetzt.

Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der Liability-Methode auf zum Abschlussstichtag be-
stehende temporéare Differenzen zwischen dem Wertansatz eines Vermogenswerts bzw. einer Schuld in der
IFRS-Bilanz und dem Steuerbilanzwert. Wenn jedoch im Rahmen einer Transaktion, die keinen Unterneh-
menszusammenschluss darstellt, eine latente Steuer aus dem erstmaligen Ansatz eines Vermogenswerts oder
einer Verbindlichkeit entsteht, die zum Zeitpunkt der Transaktion weder einen Effekt auf den bilanziellen
noch auf den steuerlichen Gewinn oder Verlust hat, unterbleibt die Steuerabgrenzung sowohl zum Zeitpunkt
des Erstansatzes als auch danach. Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuersatze (und Steuervor-
schriften) bewertet, die am Bilanzstichtag gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und
deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der latenten Steuerforderung bzw. der Begleichung der laten-
ten Steuerverbindlichkeit erwartet wird.

Latente Steuerforderungen werden nur in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein zu
versteuernder Gewinn verfligbar sein wird, gegen den die temporare Differenz verwendet werden kann. Der

51



33 Anlage II

Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Abschlussstichtag Gberpriift und in dem Umfang redu-
ziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfi-
gung stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann. Nicht
angesetzte latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag tGberprift und in dem Umfang ange-
setzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein kiinftig zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung des
latenten Steueranspruchs ermdglicht.

Latente Steuerverbindlichkeiten, die durch temporare Differenzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an
Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass der
Zeitpunkt der Umkehrung der temporaren Differenzen vom Konzern bestimmt werden kann und es wahr-
scheinlich ist, dass sich die temporaren Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht um-
kehren werden.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden,
werden in Ubereinstimmung mit dem zugrunde liegenden Geschaftsvorfall entweder im sonstigen Ergebnis
oder direkt im Eigenkapital erfasst.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet, wenn der Konzern
einen einklagbaren Anspruch zur Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachli-
che Steuerschulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen Steuersubjekts beziehen, die von der
gleichen Steuerbehoérde erhoben werden.

4.19 Aufwands- und Ertragsrealisierung

Umsatzerlose aus dem Verkauf von Waren und Erzeugnissen werden erfasst, wenn die folgenden Bedingun-
gen erfillt sind:

- der Konzern hat die wesentlichen Risiken und Chancen aus dem Eigentum der Giiter auf den Kaufer
Ubertragen;

- die H6he der Umsatzerldse kann verlasslich bestimmt werden;

— es ist wahrscheinlich, dass der wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschift dem Unternehmen zuflieRen
wird und

- die im Zusammenhang mit dem Verkauf angefallenen oder noch anfallenden Kosten kénnten verlasslich
bestimmt werden.

Erlése und Ertrdge aus der Erbringung von Dienstleistungen werden erfasst, wenn die Hohe der Erlése und der
im Zusammenhang mit der Erbringung von Dienstleistungen stehenden Kosten und der Fertigungsgrad der
Leistung am Bilanzstichtag verlasslich bestimmt werden kénnen.

Vertrage Uber die Erbringung von Dienstleistungen, die direkt im Zusammenhang mit der Fertigung eines
Vermogenswertes stehen, werden unter Beachtung des IAS 11 bilanziert und — soweit die Voraussetzung
vorliegt — unter den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesen. Im Rahmen der anzuwenden-
den Gewinnrealisierungsmethode (,,percentage of completion method”) werden die Auftragserlése und Auf-
tragskosten in Verbindung mit dem Fertigungsauftrag entsprechend dem Leistungsfortschritt am Bilanzstich-
tag erfasst. Dabei wird das Verhaltnis der bis zum Stichtag angefallenen Auftragskosten zu den am Bilanzstich-
tag geschatzten Auftragsgesamtkosten ermittelt (cost-to-cost Methode). Ein erwarteter Verlust durch den
Fertigungsauftrag wird sofort als Aufwand bertlicksichtigt. Im Geschaftsjahr 2011 existierten keine Sachverhal-
te, welche in den Anwendungsbereich von IAS 11 fielen.
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Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ihrer Verursa-
chung ergebniswirksam.

Zinsertrage und -aufwendungen werden periodengerecht erfasst.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand bestehen im Konzern nicht. Der Konzern erzielt keine Ergebnisse aus
Gebihren oder Provisionen.

4.20 Eventualschulden und Eventualforderungen

Eventualschulden sind mogliche Verpflichtungen, die aus vergangenen Ereignissen resultieren und deren
Existenz vom Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse abhangig ist,
die nicht vollstéandig unter der Kontrolle des Konzerns stehen. Des Weiteren umfassen die Eventualschulden
gegenwadrtige Verpflichtungen, die aus vergangenen Ereignissen resultieren, jedoch nicht als Riickstellung
erfasst wurden, weil ein Abfluss von Ressourcen nicht wahrscheinlich ist oder die Hohe der Verpflichtung
nicht ausreichend zuverlassig geschatzt werden kann.

Eventualforderungen sind mogliche Vermoégenswerte, die aus vergangenen Ereignissen resultieren und deren
Existenz durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse abhan-
gig ist, die nicht vollstandig unter der Kontrolle des Konzerns stehen.

Eventualschulden und Eventualforderungen werden - auBerhalb eines Unternehmenserwerbs nach IFRS 3 -
grundsatzlich nicht in der Bilanz erfasst, sondern im Anhang erlautert.

5 Wesentliche Ermessensentscheidungen, Schiatzungen und Annahmen

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses werden vom Management Ermessensentscheidungen, Schatzun-
gen und Annahmen getroffen, die sich auf die Héhe der zum Ende der Berichtsperiode ausgewiesenen Ertra-
ge, Aufwendungen, Vermoégenswerte und Schulden sowie die Angabe von Eventualverbindlichkeiten auswir-
ken. Durch die mit diesen Annahmen und Schatzungen verbundene Unsicherheit konnten jedoch Ergebnisse
entstehen, die in zuklnftigen Perioden zu erheblichen Anpassungen des Buchwerts der betroffenen Vermo-
genswerte oder Schulden fiihren.

Ermessensentscheidungen

Ermessensausiibungen des Managements bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
sind im Wesentlichen bei solchen Sachverhalten erforderlich:

- in Féllen, in denen die IFRS Wahlrechte zur Bewertung zulassen;
- bei der Bestimmung der funktionalen Wahrung und

- bei der Frage, ob alle wesentlichen mit dem rechtlichen Eigentum verbundenen Chancen und Risiken
des Leasingvermdgens auf den Vertragspartner Gbertragen werden.

Schétzungen und Annahmen

Der Konzern trifft Einschdatzungen und Annahmen, welche die Zukunft betreffen. Die hieraus abgeleiteten
Schatzungen werden naturgemal in den seltensten Fallen den spédteren tatsachlichen Gegebenheiten ent-
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sprechen. Die Schatzungen und Annahmen, die ein signifikantes Risiko in Form einer wesentlichen Anpassung
der Buchwerte von Vermogenswerten und Schulden innerhalb des nachsten Geschaftsjahres mit sich bringen,
werden im Folgenden erortert:

Schatzungen und Annahmen sind insbesondere erforderlich bei
- der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von finanziellen Vermogenswerten;

- der Beurteilung der Werthaltigkeit finanzieller Vermogenswerte und der Bestimmung von auflerplan-
maRigen Abschreibungen;

- der Ermittlung von Nutzungsdauern bei Sachanlagen;
- dem Ansatz und der Bemessung der Riickstellungen und

- der Ermittlung der Realisierbarkeit aktiver latenter Steuern.

Die den Schitzungen zugrunde liegenden Annahmen unterliegen im Konzern einer regelméaRigen Uberprii-
fung. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses ist nicht von einer wesentlichen Anderung der
zugrunde gelegten Annahmen und Schatzungen auszugehen, so dass aus gegenwartiger Sicht keine wesent-
lichen Anderungen der ausgewiesenen Vermoégenswerte und Schulden im Geschéftsjahr 2012 zu erwarten
sind. Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Abschlussstichtag bestehende Haupt-
qguellen von Schatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein betrachtliches Risiko besteht, dass innerhalb des
nachsten Geschaftsjahres eine wesentliche Anpassung der Buchwerte von Vermoégenswerten und Schulden
erforderlich sein wird, werden nachstehend erldutert.

Steuern

Unsicherheiten bestehen hinsichtlich der Auslegung komplexer steuerrechtlicher Vorschriften sowie der Héhe
und des Entstehungszeitpunkts kiinftig zu versteuernder Ergebnisse. Angesichts der groRen Bandbreite inter-
nationaler Geschaftsbeziehungen und des langfristigen Charakters und der Komplexitat bestehender vertrag-
licher Vereinbarungen ist es moglich, dass Abweichungen zwischen den tatsachlichen Ergebnissen und den
getroffenen Annahmen bzw. kiinftige Anderungen solcher Annahmen in Zukunft Anpassungen des bereits
erfassten Steuerertrags und Steueraufwands erfordern. Der Konzern bildet, basierend auf verniinftigen Schat-
zungen, Rickstellungen fiir mégliche Auswirkungen steuerlicher AuBenprifungen in den Landern, in denen er
tatig ist.

Die Hohe solcher Riickstellungen basiert auf verschiedenen Faktoren wie beispielsweise der Erfahrung aus
friiheren steuerlichen AuRenprifungen und unterschiedlichen Auslegungen der steuerrechtlichen Vorschrif-
ten durch das steuerpflichtige Unternehmen und die zustandige Steuerbehdrde. Solche unterschiedlichen
Auslegungen konnen sich aus einer Vielzahl verschiedener Sachverhalte ergeben, abhangig von den Bedin-
gungen, die im Sitzland des jeweiligen Konzernunternehmens vorherrschen.

Latente Steueranspriiche werden fiir alle nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrdage in dem Malle ange-
setzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass hierfiir zu versteuerndes Einkommen verfiigbar sein wird, sodass die
Verlustvortrage tatsachlich genutzt werden kénnen. Bei der Ermittlung der Hohe der latenten Steueranspri-
che, die aktiviert werden kénnen, ist eine wesentliche Ermessensausiibung des Managements bezliglich des
erwarteten Eintrittszeitpunkts und der Hohe des kiinftig zu versteuernden Einkommens sowie der zukiinftigen
Steuerplanungsstrategien erforderlich.

Der Konzern verfligt Uber kérperschaftsteuerliche Verlustvortrdge von TEUR 18.968 (Vorjahr: TEUR 13.363)
und gewerbesteuerliche Verlustvortrage von TEUR 20.324 (Vorjahr: TEUR 10.040). Ein Ansatz von latenten
Steuern ist nicht erfolgt. Diese bestehen bei Tochterunternehmen mit einer Historie von Verlusten. Die Ver-
lustvortrage verfallen nicht und kénnen nicht mit zu versteuernden Einkommen anderer Konzerngesellschaf-
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ten verrechnet werden. Das Tochterunternehmen verfiigt weder liber zu versteuernde temporéare Differenzen
noch Uber Steuergestaltungsmoglichkeiten, die teilweise zu einem Ansatz latenter Steueranspriiche fiihren
kénnten.

Weitere Details zu Steuern werden in der Angabe 6.8 erlautert.
Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Sofern der beizulegende Zeitwert von in der Bilanz erfassten finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten nicht mithilfe von Daten eines aktiven Markts bestimmt werden kann, wird er unter Ver-
wendung von Bewertungsverfahren einschlielich der Discounted-Cashflow-Methode ermittelt. Die in das
Modell eingehenden Input-Parameter stiitzen sich soweit moglich auf beobachtbare Marktdaten. Ist dies
nicht moglich, stellt die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte in gewissem MaRe eine Ermessensent-
scheidung dar. Die Ermessensentscheidungen betreffen Input-Parameter wie Liquiditatsrisiko, Kreditrisiko
und Volatilitdt. Anderungen der Annahmen beziiglich dieser Faktoren kénnten sich auf den erfassten beizule-
genden Zeitwert der Finanzinstrumente auswirken.

Das Management hat die Werthaltigkeit des Darlehens an die Solibra-Gesellschaften beurteilt und ist zum
Ergebnis gekommen, dass auf Basis der aktuell vorliegenden Informationen keine Werthaltigkeit gegeben ist.
Nahere Einzelheiten sind in Kapitel 8.5. dargestellt.

Der Konzern hat Liefer- und Abnahmevertrage fiir CO,-Zertifikate (CERs/VERs) abgeschlossen, wobei die Um-
satzrealisierung dieser Vertrage von den Zertifikatspreisen sowie von den ausgegebenen Mengen abhangig
ist. Der festgelegte CER/VER-Preis zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts der Zertifikatsliefer- und
-abnahmevertrage, so genannte ,Emission Reduction Purchase and Sales Agreement” (,ERPA”), basiert auf
marktgerechten und fremdublichen Konditionen. Die Liefer- und Abnahmevertrage (,ERPAs”) werden zum
beizulegenden Zeitwert unter Bericksichtigung der derzeit giiltigen sowie der erwarteten zukiinftigen
CER/VER-Preise bewertet.

Fiir Zwecke der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts trifft das Management Annahmen lber die Hohe der
erwarteten kiinftigen Cashflows aus dem Projekt, die anzuwendenden Abzinsungssdtze und den Zeitraum des
Zuflusses des erwarteten zukiinftigen Nutzens. Folgende Annahmen liegen der Ermittlung zu Grunde:

- Abschlag in Hohe von 35% von den urspriinglich geplanten und erwarteten auszugebenden CO2-
Zertifikaten

- Abzinsungssatz in Héhe von 15,53%

- Der Forward-Preis wurde mit 4 EUR/CER angenommen (Basisannahme, siehe Angabe 10.1)

Entwicklungskosten

Entwicklungskosten werden entsprechend der in Angabe 4.1 dargestellten Rechnungslegungsmethode akti-
viert. Die erstmalige Aktivierung der Kosten beruht auf der Einschatzung des Managements, dass die techni-
sche und wirtschaftliche Realisierbarkeit nachgewiesen ist; dies ist i. d. R. dann der Fall, wenn ein CDM-
Projekt einen bestimmten Meilenstein in einem bestehenden CDM-Projektentwicklungsmodell unter Beach-
tung der Vorgaben des Kyoto-Protokolls erreicht hat. Der Buchwert der aktivierten Entwicklungskosten betrug
aufgrund der Unsicherheit hinsichtlich der Realisierbarkeit der aktuell laufenden CO,-Projekte zum 31. De-
zember 2011 TEUR 0 (2010: TEUR 135).

55



37 Anlage II

Vor der Ausgabe von CO,-Zertifikaten ist die Validierung sowie Verifizierung durch die zustdandige Regulie-
rungsbehorde erforderlich. Aufgrund des komplexen CDM-Entwicklungsprozesses besteht eine gewisse Unsi-
cherheit beziiglich der Ausgabe dieser CO,-Zertifikate. Vor dem Hintergrund der aktuellen regulatorischen
Entwicklung — Verlangerung des Kyoto-Protokolls bis zum Jahr 2020 — rechnet der Konzern auch in Zukunft
mit der Moglichkeit C02-Zertifikate aus den bereits registrierten Projekten zu verdauRern.

Beteiligung an TURBOATOM

Das Management hat den Grad des Einflusses des Konzerns auf TURBOATOM beurteilt und ist zum Ergebnis
gekommen, dass der Konzern trotz einer Beteiligung von 49% keinen maligeblichen Einfluss ausiiben kann.
Infolgedessen wird die Beteiligung nicht mehr nach der Equity-Methode sondern zum Zeitwert nach IAS 39
angesetzt.

Wertminderung von nicht-finanziellen Vermégenswerten

Eine Wertminderung besteht, wenn der Buchwert eines Vermdgenswerts oder einer zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit seinen erzielbaren Betrag libersteigt. Der erzielbare Betrag eines Vermogenswertes oder einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist der héhere der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert abziglich
der Verkaufskosten und Nutzungswert. Der Berechnung des beizulegenden Zeitwerts abzliglich der Verkaufs-
kosten liegen verfligbare Daten aus bindenden VerdulRerungsgeschaften zwischen unabhangigen Geschafts-
partnern (iber dhnliche Vermoégenswerte oder beobachtbare Marktpreise abzliglich direkt zurechenbarer
Kosten fur den Verkauf des Vermogenswerts zugrunde. Zur Berechnung des Nutzungswerts wird eine Dis-
counted-Cashflow-Methode verwendet. Die Cashflows werden aus der Mittelfristplanung abgeleitet, wobei
RestrukturierungsmaBnahmen, zu denen sich der Konzern noch nicht verpflichtet hat, und wesentliche kiinf-
tige Investitionen, die die Ertragskraft der getesteten zahlungsmittelgenerierenden Einheit erhohen werden,
nicht enthalten sind. Der erzielbare Betrag ist stark abhadngig von dem im Rahmen der Discounted-Cashflow-
Methode verwendeten Diskontierungssatz sowie von den erwarteten kiinftigen Mittelzufliissen und der fir
Zwecke der Extrapolation verwendeten Wachstumsrate.

Riickstellungen

Zum Stichtag werden Riickstellungen in Héhe von TEUR 574 gegeniiber dem Generalunternehmer GP Joule
aus dem Bau des Solarparks MEURO ausgewiesen. Diese Einschdtzung beruht auf dem aktuell vorliegenden
Informationsstand.

6 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

6.1 Umsatzerlose

Die Umsatzerlose im Geschaftsjahr umfassen im Wesentlichen die Erlose aus dem Verkauf der fertig entwi-
ckelten Solarparks MEURO (TEUR 161.242) und Richelbach Il (TEUR 15.971) (Vorjahr: Solarstromkraftwerk
Laudenbach/ Himmelstadt TEUR 28.304). Ferner erzielte der Konzern Stromerldse in Hohe von TEUR 3.219
(Vorjahr: TEUR 1.189).
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6.2 Sonstige betriebliche Ertriage

Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Erlése aus dem Verkauf von Generatoren, die in der Vergan-
genheit im Rahmen der Umsetzung von Biomasseprojekten in China erworben wurden (TEUR 177) sowie
periodenfremde Ertrage in Hohe von TEUR 32 (Vorjahr: TEUR 212) ausgewiesen, die im Wesentlichen aus der

Auflosung von Riickstellungen resultieren.

6.3 Materialaufwand

Der Materialaufwand umfasst im Wesentlichen die Buchwerte der im normalen Geschaftsgang veraullerten
Solarparks MEURO (TEUR 156.491) und Richelbach Il (TEUR 15.250) sowie die operativen Kosten, die im Zu-
sammenhang mit dem Betrieb der Solarparks MEURO angefallen sind (TEUR 948).

6.4 Personalaufwand

TEUR 2011 2010
Lohne und Gehalter 1.425 896
Sozialabgaben 207 126

1.632 1.022

Die Sozialabgaben betreffen im Wesentlichen Aufwendungen fir die gesetzliche Rentenversicherung.

Die durchschnittliche Mitarbeiteranzahl betrdgt 40 (Vorjahr: 26). Diese verteilen sich auf folgende Bereiche:

2011 2010

General Management und Business Development/services 21 9
Finance und Administration 5 5
Project Development 13 7
Trading 1 5
40 26
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6.5 Sonstige betriebliche Aufwendungen
TEUR

Abwertungen von Ausleihungen und Forderungen
Rechts- und Beratungskosten

Tatigkeits- und Haftungsverglitung der persénlich
haftenden Gesellschafterin

Aufwand aus Rickstellungen ggli. GP Joule
Abschluss- und Prifungskosten

Abwertung auf Vorauszahlungen von Generatoren
Sonstige Betriebskosten Projektgesellschaften
Reisekosten

Mietaufwand

Wertberichtigung aktivierte CO2 Zertifikate
Werbekosten

Ubrige sonstige Aufwendungen

2011 2010
10.712 0
970 970
649 713
574 0
541 393
445 0
371 0
205 169
139 107
135 0
69 96
946 979
15.756 3.427

Anlage II

Im Geschaftsjahr 2011 wurde ein Darlehen, das im Rahmen eines Kaufprozesses fiir einen Solarpark (,,Solib-

ra“) zur Verfligung gestellt wurde, zu 100% (TEUR 10.000) wertberichtigt (vgl. hierzu die Erlduterungen in

Abschnitt 8.5). Weiterhin wurden Restkaufpreisforderungen aus dem Verkauf des Solarparks MEURO in Hohe

von TEUR 566 abgewertet.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von TEUR 41

(Vorjahr: TEUR 27) sowie Wahrungsdifferenzen in Hohe von TEUR 10 enthalten.

6.6 Forschungs- und Entwicklungskosten

Die wahrend des Geschaftsjahres in der Gewinn- und Verlustrechnung als Aufwand erfassten Forschungs- und
Entwicklungskosten im Zusammenhang mit CDM-Projekten belaufen sich auf TEUR 229 (Vorjahr: TEUR 65).
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6.7 Finanzergebnis
2011 2010
TEUR TEUR
Bewertungder Emission Rights Purchase -360 200
Agreements ("ERPAs")
Bewertung Carbon Asset Fund ("CAF") -500 0
(Impairment)
Bewertungder sonstigen finanziellen 0 -240
Vermogenswerte (Impairment)
Ergebnis aus Fair-Value-Bewertung -860 -40
Zinsertrage 1.266 229
Finanzertrdage gesamt 1.266 229
Abwertungen aufZinsforderungen -383 0
Zinsaufwendungen aus Darlehen -2.871 -527
Finanzaufwendungen gesamt -3.254 527
Finanzergebnis -2.848 -338

Die Gesamtzinsertrage fir die finanziellen Vermogenswerte, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet wurden, betrugen im Geschéftsjahr 2011 TEUR 1.266. Hiervon betreffen TEUR 383 wert-
geminderte finanzielle Vermogenswerte. Die Gesamtzinsaufwendungen fiir die finanziellen Schulden, die
nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, betrugen in 2011 TEUR 2.871. Davon
entfallen TEUR 2.836 Zinsaufwendungen auf der Finanzierung der Solarprojekte Schipkau/ Meuro und Richel-
bach bis zum Verkauf der Solarparks.

Die kurzfristigen Festgeldanlagen erfolgen fiir unterschiedliche Zeitrdume, die in Abhadngigkeit vom jeweiligen
Zahlungsmittelbedarf des Konzerns zwischen einem Tag und drei Monaten betragen. Diese werden mit je-
weils giiltigen Zinssatzen fir kurzfristige Einlagen verzinst.

6.8 Ertragssteuern

Die wesentlichen Bestandteile des Ertragssteueraufwands fiir die Geschaftsjahre zum 2011 und 2010 setzen
sich wie folgt zusammen:

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

2011 2010
TEUR TEUR
Tatsdchlicher Steueraufwand: -162 -205
Latente Ertragsteuern: -212 -17
In der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung ausgewiesener Steueraufwand -374 -222
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Im Berichtsjahr wurden aktive und passive latente Steuern in Hohe von insgesamt - TEUR 212 aufgel6st.

Auf die korperschaftsteuerlichen Verlustvortrage von TEUR 18.968 (Vorjahr: TEUR 13.363) und die gewerbe-
steuerlichen Verlustvortrage von TEUR 20.324 (Vorjahr: TEUR 10.040) der Gesellschaft wurden keine aktiven
latenten Steuern gebildet. Dabei wurde insbesondere die derzeitige Unsicherheit hinsichtlich des zeitlichen
Eintritts der Realisierung steuerlicher Ertrage im aktuellen wirtschaftlichen Umfeld bericksichtigt.

Auf temporare Unterschiedsbetrdge aus Anteilen an Tochterunternehmen in Héhe von TEUR 465 wurden
Steuerabgrenzungen nicht vorgenommen, da die Voraussetzungen des IAS 12.39 erfillt waren. Die Unter-

schiedsbetrdge entfallen in voller Hohe auf auslandische Tochtergesellschaften.

Bei Ausschiittungen auslandischer Tochterunternehmen nach Deutschland werden 5% der deutschen Besteu-
erung unterworfen. Daneben fallen gegebenenfalls Quellensteuern bzw. auf Dividenden bezogene Steuern im
Ausland an. Dariber hinaus sind bei Ausschiittungen von Tochtergesellschaften im Ausland an eine andere
Auslandsgesellschaft weitere ertragsteuerliche Konsequenzen zu beachten. Von der Ermittlung der potentiel-
len steuerlichen Auswirkungen wurde wegen des unverhaltnismaRig hohen Aufwands abgesehen.

Die steuerliche Uberleitungsrechnung erliutert die Relation zwischen effektivem Steueraufwand und dem
rechnerischen Steueraufwand, der sich aus dem IFRS-Konzernjahresergebnis (vor Ertragsteuern) durch An-
wendung des Ertragssteuersatzes der Muttergesellschaft von 31,93% (Vorjahr: 31,93%) ergibt:

TEUR 2011 2010
IFRS-Ergebnis vor Ertragsteuern -12.192 1.182
Rechnerischer Steueraufwand bzw. -ertrag 3.893 -377
(Konzernsteuersatz)

Nicht abzugsfahige Aufwendungen -97 13
Steuerfreie Ertrage 11 -86
Differenzen aus gewerblichen Hinzurechnungen 330 115
Nicht verwertbare temporare und permanente -1.045 0
Differenzen

Nicht verwertbare Verlustvortrage -3.252 98
Abweichung Steuersatze -167 15
Sonstige -45 0
Effektive Ertragsteuern (origindre und latente Steuern) -372 -222
Konzernsteuerquote (in %) 3,05% 18,78%
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Latente Steuern

Die latenten Steuern setzen sich wie folgt zusammen:

Konzernbilanz

Anlage II

Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

2011 2010 2011 2010
TEUR TEUR TEUR TEUR
Neubewertung der zur VeraulRerung verfligbaren
finanziellen Vermdgenswerte zum beizulegenden -6 -8 2 0
Zeitwert
Neubewertung von derivativen Warentermin- 0 -66 66 -15
geschaften (VERPAs und ERPAs)
Steuerliche Verlustabzugsbetrage 0 280 -280 0
Latenter Steueraufwand / (-ertrag) -212 -15
Latente(r) Steueranspruch / (-schuld), netto -6 206
In der Bilanz wie folgt ausgewiesen:
Latente Steueranspriche 0 280
Latente Steuerschulden -6 -74
Latenter Steueranspruch/-schuld, netto -6 206
2011 2010
Uberleitung der latenten Steuerschulden, netto
Stand 1. Januar 206 221
Erfolgswirksam erfasster Betrag -212 -15
Im sonstigen Ergebnis erfasster
Steuerertrag (-aufwand) 0 0
Stand 31. Dezember -6 206

7 Ergebnis je Aktie

Bei der Berechnung des unverwdsserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien des

Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl von Stammak-

tien, die sich wahrend des Jahres im Umlauf befinden, geteilt.

Bei der Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien des Mut-

terunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl von Stammaktien,

die sich wahrend des Jahres im Umlauf befinden, zuzlglich der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der

Stammaktien, welche sich aus der Umwandlung aller potenziellen Stammaktien mit Verwdasserungseffekt in

Stammaktien ergeben wiirden, geteilt.

Nachfolgende Tabelle enthalt die der Berechnung des unverwasserten und des verwasserten Ergebnisses je

Aktie zugrunde gelegten Betrage:

Den Inhabern von Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechendes
Ergebnis zur Berechnung des unverwésserten Ergebnisses

Den Inhabern von Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechendes
Ergebnis zur Berechnung des unverwasserten Ergebnisses, bereinigt um den
Verwasserungseffekt

2011 2010
TEUR TEUR
-12.566 960
-12.566 960
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Gewichtete durchschnittliche Anzahl von Stammaktien zur
Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie

Anlage II

Gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien bereinigt um den

Verwasserungseffekt

2011 2010
28.400.000 28.400.000
28.400.000 28.400.000

Im Zeitraum zwischen dem Bilanzstichtag und der Aufstellung des Konzernabschlusses haben keine weiteren

Transaktionen mit Stammaktien oder potenziellem Stammaktien stattgefunden.

8 Erlduterungen zur Bilanz
8.1 Immaterielle Vermégenswerte
TEUR

Historische Anschaffungskosten zum 01.01.
Zugdnge aus Anderungen
Konsolidierungskreis
Effekte aus Wechselkursanderungen
Abgdnge aus Anderungen
Konsolidierungskreis

Historische Anschaffungskosten zum 31.12.

Kumulierte Abschreibungen zum 01.01.
Abschreibungen
Effekte aus Wechselkursanderungen
Kumulierte Abschreibungen zum 31.12.

Buchwert zum 01.01.
Buchwert zum 31.12.

2011 2011 2010
Geschafts Software / Software /
-wert Lizenzen Lizenzen
0 19 19
1.028 2 0
(1) 0
(1.028)
0 20 19
0 (9) (5)
(6) (4)
1 0
(14) (9)
0 10 14
0 6 10

Fir das Geschaftsjahr 2011 ergaben sich fiir die immateriellen Vermégenswerte keine Anhaltspunkte fir die

Notwendigkeit von auRerplanmafRigen Abschreibungen nach IAS 36.
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8.2 Sachanlagen
TEUR 2011 2010
Historische Anschaffungskosten zum 01.01. 116 103
Anderung des Konsolidierungskreises 0 0
Effekte aus Wechselkursdanderungen (3) 6
Zugange 8 27
Abginge 0 (20)
Historische Anschaffungskosten zum 31.12. 121 116
Kumulierte Abschreibungen zum 01.01. (51) (42)
Anderung des Konsolidierungskreises 0 0
Effekte aus Wechselkursdanderungen 4 (3)
planméaRige Abschreibungen (34) (15)
auBerplanmaRige Abschreibungen 0 0
Abgange 0 9
Kumulierte Abschreibungen zum 31.12. (81) (51)
Buchwert zum 01.01. 65 61
Buchwert zum 31.12. 40 65
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Unter diesem Posten sind Biiro- und Geschaftsausstattung sowie Kraftfahrzeuge enthalten. Fir das Geschafts-

jahr 2011 ergaben sich fiir Sachanlagen keine Anhaltspunkte fiir die Notwendigkeit der Vornahme von aufer-

planmafigen Abschreibungen nach IAS 36. Verfligungsbeschrankungen sowie als Sicherheiten fiir Schulden

verpfandete Sachanlagen liegen im Konzern nicht vor.

8.3 Finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten nach Kategorien

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte samtlicher im Konzernab-

schluss erfasster Finanzinstrumente:

Kategorie Buchwert beizulegender Zeitwert
2011 2010 2011 2010
TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzielle Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente L&R 10.827 12.966 10.827 12.966
Derivative Finanzinstrumente (VERPAs/ERPAs) FVipl 0 360 0 360
Zur VerduBerung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte AfS 413 956 413 956
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Forderungen L&R 2.625 11.996 2.625 11.996
Summe: 13.865 26.278 13.865 26.278

* FVtpl: Fair Value through Profit or Loss
* AfS: Available for Sale

*L&R:Loans and Receivables
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Die Klassen "Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente" sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen sowie sonstige Forderungen" sind ausschliellich kurzfristige Forderungen, die zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bilanziert werden.

Die "Zur Veraullerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten" werden mit dem beizulegenden Zeitwert
bewertet. Wertschwankungen werden grundsatzlich erfolgsneutral in der Gesamtergebnisrechnung, Wert-
minderungen dagegen ergebniswirksam erfasst.

Derivative Finanzinstrumente werden ebenfalls mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Veranderun-
gen sind ergebniswirksam.

Kategorie Buchwert beizulegender Zeitwert
2011 2010 2011 2010
EUR EUR EUR EUR
Finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten FLAC 0 13.465 0 13.465

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten FLAC 10.840 1.919 10.840 1.919
Summe: 10.840 15.384 10.840 15.384

FLAC: Financial liabilities atamortized costs

Der beizulegende Zeitwert der finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten ist mit dem
Betrag angegeben, zu dem das betreffende Instrument in einer gegenwartigen Transaktion (ausgenommen
erzwungene VerduBerung oder Liquidation) zwischen vertragswilligen Geschaftspartnern getauscht werden
konnte.

Die zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte angewandten Methoden und Annahmen stellen sich wie folgt
dar:

e Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten kommen haupt-
sachlich aufgrund der kurzen Laufzeiten dieser Instrumente ihrem Buchwert sehr nahe.

e Der beizulegende Zeitwert der zur VerdulBerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerte wird, so-
fern verfligbar, auf der Grundlage von Boérsenpreisen auf aktiven Markten ermittelt. In bestimmten
Fallen wird der beizulegende Zeitwert unter Anwendung der einer Bewertungsmethode ermittelt.

e Der Konzern schliel3t derivative Finanzinstrumente mit verschiedenen Parteien ab. Unter Anwendung
eines Bewertungsverfahrens mit am Markt beobachtbaren Input-Parametern bewertete Derivate
sind hauptsachlich Warentermingeschéafte zur Abnahme und Lieferung von CO,-Zertifikaten. Zu den
am haufigsten angewandten Bewertungsverfahren gehoéren die Forward-Preis- und Swap-Modelle
unter Anwendung von Bartwertberechnungen. Die Modelle beziehen verschiedene GrofRen mit ein,
z.B. Devisenkassa- und Terminkurse, Zinsstrukturkurven und Forwardsatze der zugrunde liegenden
CO,-Zertifikate.
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Hierarchie beizulegender Zeitwerte

Anlage II

Der Konzern verwendet folgende Bewertungshierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis beizulegender

Zeitwerte von Finanzinstrumenten je Bewertungsverfahren:

- Stufe 1: Notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten fiir gleichartige Vermogenswerte

und Verbindlichkeiten;

- Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter, die sich wesentlich auf den erfassten beizule-
genden Zeitwert auswirken, entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind;

-Stufe 3:  Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegen-
den Zeitwert auswirken und nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Zum 31. Dezember 2011 und 31. Dezember 2010 hielt der Konzern folgende zum beizulegenden Zeitwert

bewertete Finanzinstrumente:

Vermégenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

31.12.2011 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Zur VeraufBlerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte
Aktien 413 413 0
Carbon Asset Fund (CAF) 0 0
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte
Emission Rights Purchase Agreements ("ERPAs") 0 0

Im Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2011 gab es keine Umgliederungen zwischen Bewertungen
zum beizulegenden Zeitwert der Stufe 1 und der Stufe 2 und keine Umgliederungen in oder aus Bewertungen

zum beizulegenden Zeitwert der Stufe 3.

Vermdgenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

31.12.2010 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte
Emission Rights Purchase Agreements ("ERPAs") 360 0 360 0
Zur VerauRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte
Aktien 456 456 0 0
Carbon Asset Fund ("CAF") 500 0 0 500
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Netto-Gewinn oder -Verlust aus finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten:

Nettoergebnisse 2011 2010
TEUR TEUR
Bewertung der Emission Rights Purchase
Agreements ("ERPAS") FVipl -360 200
Bewertung Carbon Asset Fund ("CAF") AfS -500 0
Erfolgsneutrale Bewertung AGO AG Aktien AfS -42 -195
Bewertung der sonstigen finanziellen
Vermogenswerte (Impairment) L&R -11.095 -240
Netto-Gewinn -11.997 -235

*FVtpl: Fair Value through Profit or Loss
* AfS: Available for Sale

*L&R:Loans and Receivables

Die Zinsertrage und -aufwendungen bezliglich der Kategorie L&R sind in Abschnitt 6.7. dargestellt.

8.4 Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte

Der Konzern halt Wertpapiere einer borsennotierten Aktiengesellschaft und Anteile an dem Carbon Assets
Private Equity Fund (sogenannter Carbon Asset Fund).

Der beizulegende Zeitwert der notierten Wertpapiere wird durch die auf einem notierten Markt veroffentlich-
ten Marktpreise bestimmt. Die erfolgsneutrale Verdanderung von TEUR 42 (Vorjahr: TEUR 195) betrifft den
Riickgang des beizulegenden Zeitwerts dieses Wertpapiers.

Der beizulegende Zeitwert der nicht notierten Anteile am Carbon Asset Fund wurde durch Verfahren ermit-
telt, bei denen die Input-Parameter, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert auswirken,
entweder direkt oder indirekt auf aktiven Markten beobachtbar sind.

Wertminderung zur VerdufSerung verfiigbarer finanzieller Vermégenswerte

Der Konzern ermittelt fiir zur VerduBerung verfiighare finanzielle Vermdgenswerte an jedem Berichtsstichtag,
ob objektive Hinweise darauf schlieRen lassen, dass eine Wertminderung eines Vermogenswerts oder einer
Gruppe von Vermogenswerten vorliegt. Bei als zur VerdauBerung gehalten eingestuften Eigenkapitalinstru-
menten wirde ein signifikanter oder anhaltender Riickgang des beizulegenden Zeitwerts des Instruments
unter seine Anschaffungskosten einen objektiven Hinweis darstellen. Die Entscheidung dariiber, was , wesent-
lich” oder ,, anhaltend” bedeutet, ist eine Ermessensentscheidung. Im Rahmen dieser Ermessensentscheidung
bewertet der Konzern neben anderen Faktoren die Kursschwankungen in der Vergangenheit sowie Dauer und
Umfang, in dem der beizulegende Zeitwert einer Finanzinvestition unter seinen Anschaffungskosten liegt.

Auf der Grundlage dieser Kriterien identifizierte die Gesellschaft bei dem Carbon Asset Fund eine Wertminde-
rung von TEUR 500. Die Wertminderung wird im Finanzergebnis ausgewiesen.
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8.5 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle Forderun-
gen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 1.833 umfassen im Wesentlichen die
restliche Kaufpreisforderung aus der VeraulRerung des fertig entwickelten Solarparks MEURO in Hohe von
TEUR 720 sowie eine Forderung aus der Riickerstattung von Gewerbesteuer in Hohe von TEUR 1.026, die auch
im Zusammenhang mit der VerduRerung von MEURO steht.

Das Wertberichtigungskonto weist zum 31. Dezember 2011 TEUR 566 (Vorjahr: TEUR 0) aus der Zufiihrung zur
Einzelwertberichtigung auf die Kaufpreisforderung aus dem Solarprojekt MEURO aus.

Zum 31. Dezember 2011 stellt sich die Altersstruktur der "Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen finanziellen Forderungen" wie folgt dar:

Uberfillig, aber nicht wertgemindert
Weder
Uberfallig noch
Summe wertgemindert <30 Tage 30-60 Tage 60-90 Tage 90-120 Tage >120 Tage
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
2011 2.625 1.656 432 0 0 0 537
2010 7.847 6.383 0 6 7 1.429 22

Weiterhin werden in diesem Posten Zinsforderungen in Hohe von TEUR 515 aus einem im Geschaftsjahr 2010
an die is solarinvestra FinowTower GmbH & Co. KG, Finow (,,FinowTower"), gewahrten kurzfristigen Darlehen
in Hohe von urspriinglich TEUR 10.500 ausgewiesen. Das Darlehen wurde in den Geschaftsjahren 2010 und
2011 vollstandig zurilickgefiihrt. Die zum Stichtag ausgewiesene Zinsforderung wurde im Geschaftsjahr 2012
beglichen.

Ebenfalls hier erfasst ist ein gewahrtes kurzfristiges Darlehen an die Solibra Solar Solutions GmbH und an die
Solibra GmbH in einer Gesamthohe von TEUR 10.000, das in voller Héhe abgewertet wurde:

Mit Darlehensvertrag vom 29. September 2011 hat die ecolutions Solar GmbH der Solibra Solar Solutions
GmbH ein kurzfristiges Darlehen in Hohe von TEUR 5.154 zur Begleichung von ausstehenden Kaufpreisforde-
rungen aus dem Erwerb der Anteile an zwei Solarparks in Italien gewahrt. Ein weiteres Darlehen in Hohe von
TEUR 4.846 wurde dem Generalunternehmer, der mit dem Bau der Solarparks beauftragt war, - der Solibra
GmbH — zur Begleichung von Unterlieferantenforderungen ausgereicht. Das Darlehen wird zur Zwischenfinan-
zierung und Fertigstellung der Solarparks genutzt.

Das Darlehen wird mit 15,0% p.a. verzinst. Zum Stichtag beliefen sich die Zinsforderungen auf TEUR 383.

Die Laufzeit des Darlehens war bis zum 31. Dezember 2011 vereinbart. Ferner wurde geregelt, dass der Darle-
hensgeber berechtigt ist, das Darlehen in Anteile an den Solarparks zu wandeln. Das Darlehen war nachrangig
besichert durch die Geschiaftsanteile an den beiden Solarparks sowie durch Abtretungen von Zahlungsanspri-
chen des Generalunternehmers gegeniiber den Unterlieferanten (,Nachrangdarlehen®).

Das Darlehen wurde zum 31. Dezember 2011 fallig gestellt und von den Darlehensnehmern nicht beglichen.
Weiterhin wurde in 2012 das Insolvenzverfahren lber die beiden Solibra-Gesellschaften eroffnet.
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Die Geschaftsfihrung der ecolutions ist der Ansicht, dass das ausgereichte Darlehen inklusive der zum Stich-
tag angefallenen Zinsen nicht werthaltig ist. Aus diesem Grund wurde das Darlehen zuziiglich aufgelaufener
Zinsertrage zum 31. Dezember 2011 zu 100% wertberichtigt. Die Abwertung ist unter den sonstigen betriebli-
chen Aufwendungen in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Derzeit steht die Geschaftsfihrung in Verhandlungen mit der Insolvenzverwalterin der Betreibergesellschaf-
ten der beiden Solarparks, um einen Teilbetrag des Darlehens aus der Insolvenzmasse zu erlosen.

8.6 Ubrige nicht finanzielle Vermdgenswerte

Die Ubrigen nicht finanziellen kurzfristigen Vermogenswerte enthalten zum Bilanzstichtag im Wesentlichen
Vorsteuerforderungen aus dem Bau der Solarparks SP Riigen und SP Merseburg (TEUR 1.802) sowie sonstige
Umsatzsteuerforderungen (TEUR 641). Weiterhin sind in dem Posten Anzahlungen auf urspriinglich fur den
Einsatz in Biomasseprojekten bestimmten und erworbenen Generatoren in Hohe von TEUR 315 (Vorjahr:
TEUR 760) ausgewiesen. Im Geschéftsjahr 2011 wurden die gebrauchten Generatoren veraulert. Die verblei-
benden fabrikneuen Generatoren wurden im ersten Quartal 2012 ebenfalls zum Restbuchwert verkauft.

8.7 Vorrite
Solarparks

Der Konzern entwickelt im Rahmen von Kooperationen mit regionalen Projektierern Solarparks. Der Schwer-
punkt liegt in der finanziellen, rechtlichen und steuerlichen Konzeption und Strukturierung von Investitionen
sowie der Syndizierung des Eigen- und Fremdkapitals. Wir verweisen auf die Ausfliihrungen zum Geschafts-
modell Solar im Konzernlagebericht.

Zum Bilanzstichtag werden im Vorratsvermoégen die Solarparks SP Riigen und SP Merseburg in Hohe von TEUR
10.812 ausgewiesen (Vorjahr: Richelbach Il mit TEUR 15.362). Bei den beiden Solarparks handelt es sich um
eine Freilandanlage mit einer Gesamtleistung von 5.850 kWp. Der Netzanschluss ist Ende 2011 erfolgt. Die
entwickelten und zum Weiterverkauf bestimmten Solarparks werden nach Einschatzung des Managements in
2013 an einen Enderwerber verauRert.

8.8 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente/ Kapitalflussrechnung

Unter diesem Posten sind alle Kassenbestande und taglich fallige Bankguthaben sowie Festgelder mit einer
Laufzeit von unter drei Monaten ausgewiesen. Der Buchwert dieser Vermégenswerte entspricht anndhernd
ihrem beizulegenden Zeitwert.

Der Finanzmittelfonds in der Konzern-Kapitalflussrechnung wird entsprechend der obigen Definition abge-
grenzt.

Die Darstellung der Erwerbe und VerdulRerungen der Solarparks bzw. der diese haltenden Gesellschaften
erfolgt entsprechend dem wirtschaftlichen Gehalt der Transaktionen als Zu- und Abgange der einzelnen Ver-
mogenswerte und Schulden, im Wesentlichen im Rahmen der laufenden Geschaftstatigkeit. Soweit hierbei
externe Bankdarlehen aufgenommen oder abgelost werden, werden diese im Cashflow aus der Finanzie-
rungstatigkeit dargestellt. Einzelheiten zu den Erwerben und VeraulRerungen sind in Abschnitt 3.1. erldutert.
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8.9 Gezeichnetes Kapital und Riicklagen

Das gezeichnete Kapital ist zum Nennbetrag angesetzt. Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der Gesell-
schaft betrdagt EUR 28.400.000,00 und ist eingeteilt in 28.400.000 nennwertlose Namens-Stammaktien (Stiick-

aktien) mit einem rechnerischen Nennwert von je EUR 1,00. Das gezeichnete Kapital ist vollstandig eingezahlt.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist durch den Beschluss der Hauptversammlung vom 7. Méarz 2008
ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 28. Februar 2013 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats einmalig oder mehrmals in Teilbetragen um insgesamt bis zu EUR 14.200.000,00 durch Ausgabe von
bis zu 14.200.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen

(Genehmigtes Kapital I).

Das Grundkapital ist um weitere bis zu EUR 2.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 2.000.000 auf den Inhaber
lautenden Stilickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital Ill). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie Inhaber von Aktienoptionen, die aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptver-
sammlung vom 25. August 2008 bis zum 31. August 2011 von der Gesellschaft ausgegeben werden, von ihrem
Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erfillung der Bezugs-
rechte eigene Anteile gewahrt (Aktienoptionsprogramm 2008). Die personlich haftende Gesellschafterin wird
ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Optionsbedingungen sowie der
Ausgabe und Ausgestaltung der Aktienoptionen festzulegen. Bisher wurden keine Aktienoptionen ausgege-
ben. Bis zum 31. August 2011 ist die Ermachtigung nicht ausgenutzt worden und kein Aktienoptionsprogramm

beschlossen worden. Das Programm ist damit beendet.

Die Kapitalriicklage umfasst das Aufgeld fur die im Geschaftsjahr 2007 durchgefiihrte Kapitalerhohung in
Hohe von TEUR 20.400. Die der Kapitalerh6hung direkt zurechenbaren Kosten in Héhe von TEUR 2.734 waren

erfolgsneutral mit der Kapitalriicklage verrechnet.

Die sonstigen Riicklagen umfassen die Neubewertungsriicklage fir finanzielle Vermogenswerte und die Wah-

rungsumrechnungsriicklage.

Die Neubewertungsriicklage fiir finanzielle Vermogenswerte umfasst die Marktbewertung von zur VerduRe-
rung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten. Unterliegen diese Vermogenswerte einer Wertminderung,
so werden die zuvor im Eigenkapital erfassten kumulierten Wertdanderungen des beizulegenden Zeitwerts
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Ebenso werden bei VerduBerung der zur Verdu-
Rerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerte der entsprechende Anteil der Riicklage realisiert und er-

folgswirksam erfasst.

Die sich aus der Umrechnung der funktionalen Wahrung der auslandischen Tochterunternehmen in die Be-
richtswahrung des Konzerns ergebenden Differenzen werden als Unterschiedsbetrag aus der Wahrungsum-

rechnung erfasst.

Die Gewinnriicklagen umfassen die wahrend der Konzernzugehorigkeit erzielten Ergebnisse der einbezoge-

nen Unternehmen, soweit sie nicht ausgeschiittet wurden.
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8.10 Riickstellungen

Die ausgewiesenen Rickstellungen sind samtlich kurzfristig, der Zahlungsabfluss wird innerhalb des nachsten

Jahres erwartet.

TEUR 2011 2010
Stand zum 01.01. 627 814
Anderungen des Konsolidierungskreis 1 68
Effekte aus Wechselkursanderungen 0 19
Zugange 1.649 398
Inanspruchnahme -482 -490
Auflosung -32 -182
Stand zum 31.12. 1.763 627

Die Riickstellungen umfassen im Wesentlichen Verpflichtungen gegeniiber dem Generalunternehmer aus
dem Projekt MEURO (TEUR 574; Vorjahr: TEUR 0), steuerliche Verpflichtungen (TEUR 217, Vorjahr: TEUR 184),
Prifungsgebihren (TEUR 215, Vorjahr: TEUR 128), Vergitungen an den Aufsichtsrat (TEUR 117, Vorjahr: TEUR
95) sowie Verpflichtungen im Personalbereich (TEUR 142, Vorjahr: TEUR 109).

Siehe auch Ausfiihrungen zu Punkt 5 ,Wesentliche Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen®.

8.11 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Unter den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten sind
die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Die Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betragen TEUR 10.029 (Vorjahr: TEUR 1.919). Im Wesentlichen
handelt es sich um Lieferantenverbindlichkeiten aus dem Bau der Solarparks SP Riigen und SP Merseburg in
Hohe von TEUR 9.639. Die Anschaffungskosten entsprechen im Wesentlichen den beizulegenden Zeitwerten.
Sie sind nicht verzinslich und sind innerhalb eines Jahres fallig. Der Konzern hat keine Sicherheiten oder Ga-
rantien fiir Verbindlichkeiten gewahrt.

8.12 Anteile des Komplementars

Die personlich haftende Gesellschafterin (ecolutions Management GmbH, Frankfurt am Main) hat eine Ver-
mogenseinlage von TEUR 50 getatigt, die nicht auf das Grundkapital geleistet wurde.

8.13 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten umfassten im Vorjahr die Finanzierung des Solarparks Ri-
chelbach. Der effektive Zinssatz betrug 3-Monats-Euribor zzgl. 1,2%. Der Solarpark wurde in 2011 verduRert.

70



52 Anlage II

9 Finanzrisikomanagement und Kapitalmanagement

9.1 Finanzrisikomanagement

Im Rahmen seiner operativen Geschaftstatigkeit ist der Konzern verschiedenen finanziellen Risiken ausge-
setzt: dem Marktrisiko, dem Kreditrisiko und dem Liquiditatsrisiko. Die systematische Identifizierung, Mes-
sung und Steuerung dieser Risiken ist im Konzern durch ein im Aufbau befindliches Risikomanagementsystem
unterstitzt. Die Ergebnisse der Risiko- und Chancenanalyse beeinflussen die strategischen und operativen
Entscheidungsprozesse im Unternehmen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko setzt sich aus dem Wahrungsrisiko, dem Zinsanderungsrisiko und sonstigen Marktpreisrisiken
zusammen. Marktrisiken resultieren insbesondere aus Anderungen von Commodity-Preisen, Wahrungskur-
sen, Zinssatzen und Aktienkursen.

Diese Risiken werden durch ein systematisches Risikomanagement begrenzt. Auch Konzernunternehmen
unterliegen einem dem zentralen Risikomanagement. Interne Richtlinien geben Handlungsrahmen, Verant-
wortlichkeiten und Kontrollen verbindlich vor.

Der nationale, regionale und weltweite Zertifikatsmarkt ist abhangig von politischen und regulatorischen
Risiken. Die Rahmenbedingungen und Regelungen des Zertifikatsmarkts beeinflussen signifikant die Markt-
preise der CO,-Zertifikate. Starke Veranderungen bei Angebot und Nachfrage fiihren zu starken Schwankun-
gen der Marktpreise der CO,-Zertifikate. Eine Erhohung des Marktpreises um 1 EUR (ber die nachsten Jahre
fuhrt schatzungsweise zu einem Zertifikatsportfolio des Konzerns, welches um TEUR 3 (Vorjahr: TEUR 59)
hoher sein kdnnte als zum Stichtag. Entgegen der Annahme einer Stabilisierung hat der sich der Zertifikate-
markt in der Zeit nach dem Bilanzstichtag dauRerst negativ entwickelt und vom damaligen Niveau war ein wei-
terer starker Riickgang zu verzeichnen. Ein Riickgang im Marktpreis hat einen lberproportionalen Effekt auf
die Profitabilitat der ecolutions, da gewisse Gebilhren (z.B. Registrierungsgebiihren) im Zusammenhang mit
den Projekten nicht an die Preisentwicklung der Zertifikate gekoppelt sind, allerdings entstehen diese Gebiih-
ren nur, sofern aus den Projekten die Zertifikate auch von Ecolutions erworben werden. Sofern ein Kauf der
Zertifikate ausbleibt, fallen auch die damit zusammenhangenden Gebihren nicht an.

Ein Zinsrisiko, d.h. mégliche Wertschwankungen eines Finanzinstruments auf Grund von Anderungen der
Markzinssatze, droht vor allem bei mittel- und langfristigen Verbindlichkeiten. Der Konzern ist derzeit keinen
wesentlichen Zinsrisiken ausgesetzt. Die zum Bilanzstichtag bestehenden Verbindlichkeiten sind ausschlieRlich
kurzfristig. Das Zinsanderungsrisiko kann sich allerdings indirekt auf die ecolutions auswirken, soweit die von
der ecolutions erworbenen Zertifikate und Beteiligungen fremdfinanziert sind. Eine Fremdfinanzierung liegt
zum Stichtag nicht vor.

Fremdwahrungsrisiken entstehen, wenn zukiinftige Geschéaftstransaktionen, bilanzierte Vermogenswerte und
Schulden auf eine Wahrung lauten, die nicht der funktionalen Wahrung des Konzerns entspricht. Der Konzern
ist durch seine internationale Tatigkeit einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt, das hauptsachlich aus den
Wechselkursdanderungen des Euro zum Chinesischen Yuan und zur Indischen Rupie resultiert. Die folgende
Tabelle zeigt aus Konzernsicht die Sensitivitat eines 1%igen Anstiegs oder Falls des Euro gegentiber der jewei-
ligen Fremdwahrung auf. Eine untenstehende positive Zahl weist auf einen Anstieg des Jahresergebnisses und
des Eigenkapitals hin, wenn der Euro gegeniiber der jeweiligen Wahrung um 1% ansteigt. Fallt der Euro um
1% gegeniber der jeweiligen Wahrung, hat dies eine gleich grofle und gegensatzliche Auswirkung auf das
Jahresergebnis und das Eigenkapital, die Posten waren somit negativ.
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2011
Wechselkurs Veranderung in
am 31.12. TEUR
CNY 0,12133 2
INR 0,01416 36

38

Wenn der Euro gegeniiber diesen Wahrungen zum Bilanzstichtag um 1% starker (schwacher) gewesen ware,
ware das Ergebnis vor Steuern und das Eigenkapital um TEUR 38 hoher (niedriger) (Vorjahr: TEUR 41) gewe-
sen.

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 2007 in einen Carbon Asset Fund mit raumlichem Fokus auf China, Indi-
en und afrikanische Lander sowie in einen auf USD-Basis laufenden Fond fiir Kyoto-kompatible Investments
investiert (Anschaffungskosten TEUR 4.692). Dieses Risiko kann von ecolutions nur in geringem Umfang beein-
flusst werden. Das Management der ecolutions hat beschlossen aufgrund der aktuellen Entwicklung des Car-
bon Asset Funds den Restbuchwert zum 31. Dezember 2011 vollstédndig abzuwerten (Angabe 8.3). Die Wert-
minderung in Hohe von TEUR 500 wird in der Gewinn- und Verlustrechnung von ecolutions im Finanzergebnis
ausgewiesen.

Die sonstigen Marktrisiken betreffen im Konzern im Wesentlichen das Risiko der Schwankungen des beizule-
genden Zeitwertes der Finanzanlagen. Das Marktrisiko bedeutet, — dass falls sich einzelne Investments der
ecolutions schlechter als erwartet entwickeln — deren beizulegender Wert sinkt und die Beteiligungen bzw.
die Investments im Extremfall wertlos werden kénnen. Wenn fiir derartige Investments kein aktiver Markt
existiert, kann die Liquiditat bzw. VerauRerbarkeit eingeschrankt sein. Die Marktchancen und -risiken fir CO,-
Investments werden dariber hinaus erheblich durch die internationale politische Entwicklung bzw. die Bran-
chenentwicklung bestimmt.

Wenn der beizulegende Zeitwert der zur Verduerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten am Bilanz-
stichtag um 10% steigen (fallen) wiirde, wiirde dieser Posten um TEUR 41 steigen (fallen) (Vorjahr: TEUR 95).

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko beschreibt das Risiko, dass Vertragspartner der Gesellschaft durch Nichterfillung ihrer Ver-
pflichtungen der Gesellschaft einen finanziellen Verlust zufligen. Dem Kreditrisiko begegnet die ecolutions
insbesondere durch eine zeitnahe Uberwachung der Geschiftspartner. Vor Aufnahme eines neuen Kunden
nimmt der Konzern eine Kreditwiirdigkeitsprifung vor, um die Kreditwirdigkeit potenzieller Kunden zu beur-
teilen. Flr Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird Ublicherweise ein Zahlungsziel von 21 Tagen
gewahrt. Es besteht keine nennenswerte Konzentration des Kreditrisikos. Entsprechend ist das Management
der Uberzeugung, dass keine {ber die bereits erfassten Wertminderungen hinausgehende Risikovorsorge
notwendig ist.

Der Konzern ist soweit erkennbar keinen wesentlichen Ausfallrisiken einer Vertragspartei oder einer Gruppe
von Vertragsparteien mit dhnlichen Merkmalen ausgesetzt. Das Ausfallrisiko aus liquiden Mitteln ist gering, da
die Vertragsparteien Banken mit ausgezeichneten Kreditratings von internationalen Kreditratingagenturen
sind und die Anlage (ber finf Banken verteilt wurden.

Wenn Vertragsparteien nicht in der Lage sind, ihre Verpflichtungen zu erfillen, besteht ein Ausfallrisiko. Das
maximale Ausfallrisiko des Konzerns entspricht dem Buchwert der finanziellen Vermoégenswerte am Bilanz-
stichtag, vgl. hierzu Abschnitt 8.3.

72



Liquiditatsrisiko

54

Anlage II

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, dass finanzielle Verbindlichkeiten im Zeitpunkt der Falligkeit nicht

beglichen werden kdnnen. Dem Liquiditatsrisiko begegnet die ecolutions insbesondere durch eine flexible

Liquiditatsplanung. Im Geschéftsjahr traten keine Zahlungsverzogerungen und Vertragsverletzungen seitens

des Konzerns auf. Die vertraglich vereinbarten nicht diskontierten Zahlungsfliisse der origindren finanziellen

Verbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

TEUR Buchwert 2011 Cashflows
31.12.2011| Vertraglich 2012 2013 2014 2015 ab 2016
festgelegte
Cashflows
Verbindlichkeiten aus 10.840 10.840 10.840 0 0 0
Lieferungen und
Leistungen und
sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten
Verpflichtung ggi. 50 50 50
Komplementar
10.890 10.890 10.840 0] 0] 0 50
TEUR Buchwert 2010 Cashflows
31.12.2010| Vertraglich 2011 2012 2013 2014 ab 2015
festgelegte
Cashflows
Verbindlichkeiten aus 1.919 1.919 1919 0 0 0
Lieferungen und
Leistungen und
sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten
Verpflichtung ggii. 50 50 50
Komplementar
1.969 1.969 1.919 0 0 0 50

Die Ausgabe von CO,-Zertifikaten ist unter dem Kyoto-Protokoll reguliert. Die erste Lieferung von CO2-
Zertifikate wird im 1. Halbjahr 2013 erwartet, fiir die CO2-Zertifikate die tiber den Zeitraum 2008-2012 gene-
riert, validiert und ausgegeben sind. Deshalb legt der Konzern grofRe Beachtung auf die Analyse von Liquidi-
tatsrisiken der jahrlichen Ausgabeperioden der CO2-Zertifikate ab 2013.

Der Konzern hat strukturierte Aufbau- und Ablaufprozesse implementiert, so dass finanzielle Schulden im

Zusammenhang mit CDM-Projekten rechtzeitig bei Falligkeit beglichen werden.
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9.2 Kapitalrisikomanagement

Der Konzern steuert sein Kapital mit dem Ziel, dass auch in Zukunft die Schuldentilgungsfahigkeit und die
finanzielle Substanz erhalten bleiben und der Unternehmenswert nachhaltig steigt. Im Rahmen des Restruk-
turierungsprogrammes werden zahlreiche Gesellschaften innerhalb des Konzerns darauf hin Gberprift, ob
eine Fortflihrung im Interesse der Gesellschaft ist oder fiir die Umsetzung der neuen Strategie diese Gesell-
schaft(en) nicht mehr bendtigt werden und ob ein Verkauf oder eine Liquidation aus Sicht der Konzernes
vorteilhaft sein kdnnte.

Das gemanagte Kapital des Konzerns besteht aus Schulden, Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten
sowie dem Eigenkapital. Dieses setzt sich zusammen aus dem gezeichneten Kapital, der Kapitalriicklage, den
sonstigen Ricklagen und dem Bilanzverlust.

Die Steuerung der Kapitalstruktur kann durch ecolutions mittels Anpassung von Dividenden, Kapitalherabset-
zungen bzw. Emissionen neuer Anteile sowie der Ausgabe von Finanzinstrumenten, die nach IFRS als Eigenka-
pital qualifiziert werden, erfolgen. Angestrebt wird eine dem Geschaftsrisiko angemessene Kapitalstruktur.
Die Verschuldung von einzelnen Konzernunternehmen wird anhand des Verhaltnisses der Nettoverschuldung
(kurzfristige Verbindlichkeiten abzilglich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente) zum Eigenkapital
Uberwacht.

Die Muttergesellschaft unterliegt den Mindestkapitalanforderungen fiir Aktiengesellschaften. Die Einhaltung
dieser Anforderungen wird laufend Gberwacht. Im Geschaftsjahr wurden die Anforderungen eingehalten.

10 Eventualforderungen, Eventualverbindlichkeiten, Haftungsverhaltnisse und
sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Eventualforderungen sowie keine wesentlichen Eventualverbindlichkei-
ten.

Die vom Konzern abgeschlossenen Mietvertrage sind als Operating-Leasingverhaltnisse klassifiziert und bezie-
hen sich auf groRtenteils gemietete Blirordume mit einer unbestimmbaren Mietdauer. Bedingte Mietzahlun-
gen fielen wie im Vorjahr nicht an. Kaufoptionen sind nicht vereinbart. Die einzelnen Mietvertrage sind fir die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von geringer Bedeutung. Folgende Mindestleasingzahlun-
gen werden in den Folgeperioden fallig:

TEUR 31.12.2011 31.12.2010
bis einem Jahr 45 97
zwei bis funf Jahre 5 38
Uber finf Jahre 0 6

50 141

Beziiglich der abgeschlossenen CDM-Service-Vertrage und VERPAs/ERPAs bestehen in Folgeperioden keine
zuklinftigen finanziellen Verpflichtungen, da die Einkaufskontrakte im Zusammenhang mit den korrespondie-
renden Verkaufskontrakten geschlossene Positionen darstellen.
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11 Beziehungen zu nahe stehenden Parteien

Zum Kreis der nahestehenden Personen der ecolutions zahlen die Geschaftsflihrung und leitende Angestellte,
der Aufsichtsrat sowie nahe Angehdrige dieser Personen.

Zum Kreis der nahestehenden Unternehmen zdhlen neben den Gesellschaftern alle konsolidierten Tochterge-
sellschaften und Joint Venture Gesellschaften.

Die personlich haftende Gesellschafterin ecolutions Management GmbH, Frankfurt am Main (bis zum 23.

Oktober 2012 firmierend unter: Altira ecolutions Management GmbH) ist allein zur Geschéftsfiihrung berech-
tigt und verpflichtet. Fiir die Ubernahme der Geschéftsfiihrungstatigkeit und fiir die Ubernahme der personli-
chen Haftung steht ihr satzungsgemaf ein Entgelt von T-EUR 649 (Vorjahr T-EUR 713) zu. Das gezeichnete
Kapital der personlich haftenden Gesellschafterin betrug zum Bilanzstichtag T-EUR 100. Am 7. September
2012 hat die Altira Aktiengesellschaft, Frankfurt den wesentlichen Teil ihrer Anteile an der ecolutions Ma-
nagement GmbH an die Telemaz Commercials GmbH, Berlin - eine Tochtergesellschaft der PVM Private Value
Media AG, Frankfurt am Main - verkauft.

Kommanditaktionére:

Zum 31. Dezember 2011 waren an der ecolutions ist die Theolia S.A., Aix en Provence, Frankreich, mit einem
Anteil von 35,21%, die Altira Aktiengesellschaft mit 10,22% sowie die Heliad Equity Partners GmbH & Co.
KGaA, Frankfurt am Main mit 8,21% beteiligt. Am 9. September 2012 hat die Altira Aktiengesellschaft ihre
Anteile an die PVM Private Value Media AG, Frankfurt am Main verduRert. Mehrheitsaktionar der Altira Akti-
engesellschaft ist die Angermayer, Brumm & Lange Unternehmensgruppe GmbH in Frankfurt am Main.

Mit der Kommanditaktionarin Sylvia Quandt & Cie. AG, Frankfurt am Main besteht ein Beratungsvertrag.

Am Ergebnis der ecolutions ist neben den Kommanditaktionaren auch die ecolutions Management GmbH als
personlich haftende Gesellschafterin Gber ihren Kapitalanteil beteiligt. Ausgangsbetrag fiir den Anteil der
personlich haftenden Gesellschafterin an dem Jahresergebnis ist der Jahresiiberschuss/-fehlbetrag nach deut-
schem Handelsrecht nach Abzug der auf die persénlich haftende Gesellschafterin entfallenden Tatigkeits- und
Haftungsvergilitung und vor Abzug des auf die personlich haftende Gesellschafterin entfallenden Gewinnan-
teils sowie vor Abzug etwaiger Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag. Aus diesem Ausgangsbetrag,
sofern er positiv ist, erhdlt die personlich haftende Gesellschafterin einen Anteil von 20%. Soweit der Kapital-
anteil durch Verluste gemindert worden ist, sind die auf dem Kapitalanteil entfallenden Gewinne spaterer
Geschaftsjahre zur Auffillung des Kapitalanteils zu verwenden.

Geschiéftsfihrer der Komplementarin sind:

—  Frau Petra Leue-Bahns, CEO, Kriftel (bis zum 24. August 2012)
(Handelsregister Eintrag vom 28. August 2012)

—  Herr Albrecht Hanusch, Ostbevern (seit dem 6. Juli 2011 bis zum 12. September 2012)
(Handelsregister Eintrag vom 28. November 2012)

—  Herr Bernd Metzler, Berlin (bestellt am 7. September 2012)
(Handelsregister Eintrag vom 09. Oktober 2012)

—  Peter Magsamen, Bingen (bestellt am 7. September 2012 bis zum 19. September 2012)
(Handelsregister Eintrag vom 28. November 2012)

—  Herr Volker Glaser, Pfullingen (bestellt am 19. September 2012)
(Handelsregister Eintrag vom 28. November 2012)
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Mit einstweiliger Verfligung des Landgerichts Frankfurt am Main vom 19. September 2012 wurde der Komple-
mentarin die Geschaftsfihrungsbefugnis entzogen und Herrn Udo vom Berg, Disseldorf Gbertragen. Mit Ur-
teil des Landgerichts Frankfurt am Main vom 29. Oktober 2012 wurde diese einstweilige Verfligung wieder
aufgehoben.

Zu Mitgliedern des Aussichtsrats waren bzw. sind bestellt:

Dr. Dirk Posner
Stellvertretender Vorsitzender (seit dem 13. April 2012)
Externe Mandate

Geschaftsfiihrer: Loyal Equity GmbH, Frankfurt am Main

Friedemann Derndinger

Mitglied (seit dem 10. September 2012)

Managing Partner der Leader’s Advisory Point GmbH & Co. KG, Diisseldorf

Dr. Jiirgen Zierlein
Mitglied (seit dem 10. September 2012)
Externe Mandate

Mitglied des Aufsichtsrats: ALPHAOMEGA AG, Darmstadt

George Hersbach
Mitglied (seit dem 10. September 2012)
Vorsitzender und CEO der Heartstream Group B.V. ,Niederlande
Vorsitzender und CEO der Heartstream Corporate Finance B.V., Niederlande
Vorsitzender und CEO der Heartstream Capital B.V, Niederlande
Externe Mandate
Director: NovaRay Medical,Inc., Newark, California, USA

Mitglied des Aufsichtsrats: NanoCorp B.V., Hilversum, Niederlande
Mitglied des Aufsichtsrats: Gilbert Technologies B.V., Naarden, Niederlande

Mitglied des EU European Commission‘s Strategic Advisory Board of the Competitiveness and Innova-
tion Framework Programme, Briissel, Belgien

Sascha Magsamen
Mitglied (seit dem 8. September 2012)
Vorstand Impera Total Return AG, Frankfurt am Main
Externe Mandate
Aufsichtsratsvorsitzender Wige Media AG, Kéln
Aufsichtsratsvorsitzender ICM Media AG, FFM
Aufsichtsratsvorsitzender MediaNavi AG, Starnberg

Mitglied Close Brothers Seydler Research AG, FFM
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Mitglied Ecotel Communications AG, Diisseldorf
Mitglied Tyros AG, Hamburg
Verwaltungsrat Novavisions AG, Rotkreuz

Alfred Leu

Mitglied (gerichtlich bestellt seit dem 12. Mdrz 2013)
Oberstaatsanwalt a.D., Rechtsanwalt

Ehemalige Aufsichtsratsmitglieder:

Andreas Lange (seit dem 5. Mdrz 2007 bis zum 9. Oktober 2012)

Dr. Hartmut Schiining (seit dem 8. August 2007 bis zum 9. Oktober 2012)

Dr. Friedrich Schneider (seit dem 8. August 2007 bis zum 10. September 2012)
Arne Berg Lorenzen (seit dem 7. Mdrz 2008 bis zum 10. September 2012)
George Hersbach (seit dem 30. November 2010 bis zum 21. November 2011)
Fady Khallouf (seit dem 17. September 2010 bis zum 13. April 2012)

David Zimmer (seit dem 21. November 2011 bis zum 8. September 2012)
Klaus Frizen (seit dem 10. September 2011 bis zum 31. Oktober 2012)

Herr Frizen war zuletzt als Aufsichtsratsvorsitzender der ecolutions tatig und ist aus gesundheitlichen Griinden

zuriickgetreten.

Der Umfang der Geschaftsbeziehungen ist in der nachfolgenden Ubersicht dargestellt:

Ecolutions Silvia
Management Mitglieder des Quandt &
TEUR Altira AG GmbH Aufsichtsrats Cie. AG
Sonstige Ertrage
2011 0 18 0 0
2010 11 18 0 0
Sonstige Aufwendungen
2011 248 649 126 25
2010 421 713 77 25
Langfristige Schulden
2011 0 50 0 0
2010 0 50 0 0
Kurzfristige Schulden
2011 223 13 6 0
2010 210 0 5 0

Die Bezlige des Aufsichtsrats betrugen im Geschaftsjahr TEUR 126 (Vorjahr: TEUR 77).

Mit der Altira Aktiengesellschaft bestehen verschiedene Dienstleistungsvertrage, die Leistungen im Bereich
Marketing, Recht, Untervermietung und Personalgestellung sowie Buchhaltung & Konsolidierung umfassen.
Fir diese Dienstleistungen hat die Altira AG im Geschaftsjahr TEUR 248 (Vorjahr: TEUR 421) abgerechnet. Zum
Bilanzstichtag bestand eine Verpflichtung gegentiber der Altira AG in Hohe von TEUR 223 (Vorjahr: TEUR 210).
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Unter den sonstigen Aufwendungen sind TEUR 649 (Vorjahr: TEUR 713) als satzungsgemaRe Vergltung fiir die
Ubernahme der Geschiftsfithrungstatigkeit und fiir die Ubernahme der persénlichen Haftung der ecolutions
Management GmbH (vormals: Altira ecolutions Management GmbH) enthalten. Zum Bilanzstichtag bestand
gegenliber der ecolutions Management GmbH eine Verpflichtung in Hohe von TEUR 13 (Vorjahr: TEUR 0).

Daneben gab es in 2011 keine Geschéftsvorfalle (An- oder Verkaufsvertrage, bezogene oder erhaltene Dienst-
leistungen, Gewahrung oder Erhalt von Darlehen oder Sicherheiten, Leistung oder Bezug von Miet- oder Lea-
singzahlungen) mit weiteren nahe stehenden Personen oder Angehdrigen dieser Personen bzw. mit weiteren
nahe stehenden Unternehmen.

Alle Transaktionen mit nahe stehenden Parteien erfolgen zu marktiblichen Konditionen. Die zum Geschafts-
jahresende bestehenden offenen Posten sind nicht besichert, unverzinslich und werden durch Zahlungen
beglichen.

12 Honorar des Abschlusspriifers

Die nachfolgend angefiihrten Betrage betreffen samtliche Leistungen, die durch die ecolutions GmbH & Co.
KGaA an unseren Abschlussprifer PwC (Vorjahr: KPMG) im Geschéftsjahr 2011 vergeben wurden:

2011 2010

TEUR TEUR
Abschlussprifungsleistungen 158 95
Sonstige Leistungen 0 0
Summe 158 95
13 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Projekt Enersol/Solibra

Im Geschaftsjahr 2012 hat die Geschéaftsfihrung von ecolutions das Projekt ENERSOL mit der hdchsten Priori-
tat versehen. Das Projekt ENERSOL umfasst zwei ans Netz angeschlossene Solarparks (Soleco Srl und Tecno-
energy Srl) im noérdlichen Italien. Beide Solarparks wurden von dem Generalunternehmen Solibra GmbH er-
baut und befinden sich im Besitz der Solibra Solar Solutions GmbH.

Ecolutions hat im Geschaftsjahr 2011 die Option zum Kauf der beiden Solarparks nicht ausgetibt und entspre-
chend wurde das Darlehen zum 31. Dezember 2011 fillig gestellt. Uber das Vermégen der Darlehensnehmer
Solibra GmbH und Solibra Solar Solutions GmbH wurde am 1. November 2012 das Insolvenzverfahren eroff-
net. Die Geschaftsfiihrung steht im laufenden Kontakt mit der Insolvenzverwaltung, Kanzlei Lieser, Koblenz.
Die Verhandlungen dauern zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses der ecolutions noch an. Ein
Closing hat noch nicht stattgefunden. Mit einem Interessenten konnte das Stadium der exklusiven Verhand-
lungen erreicht werden. Es wird ein positiver Ausgang erwartet, der einen finalen Verkauf der Solarparks in
Italien vorsieht. Ein Mitglied der Geschéaftsfiihrung der ecolutions Solar GmbH ist seit Dezember 2012 im
Gldubigerausschuss der Solibra Solar Solutions GmbH vertreten. Ecolutions ist in die Gesprache und Verhand-
lungen im hohen MaRe eingebunden.

Aus dem Verkauf der italienischen Solarparks an neue Investoren erwartet die Gesellschaft einen Zufluss aus
der Insolvenzmasse, deren Héhe von dem erzielbaren Preis aus dem Verkauf des Solarparks abhangig ist. Auf
der Glaubigerausschusssitzung am 19. Marz 2013 wurde dem Verkauf der beiden Solarparks an einen Bieter
sowohl vom Glaubigerausschuss der Solibra GmbH als auch vom Glaubigerausschuss der Solibra Solar Soluti-
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ons GmbH zugestimmt. Am Donnerstag, 28. Marz 2013, hat zusatzlich eine Glaubigerversammlung der Solibra
GmbH stattgefunden. Grund war der Einspruch mehrerer Glaubiger. Schlussendlich hat die Glaubigerver-
sammlung an diesem Tage ebenfalls dem Verkauf zugestimmt. Die notariellen Vertrage mit dem Kaufer wur-
den am selben Tage unterzeichnet. Das finale Closing unterliegt diversen Bedingungen. Aufgrund aufschie-
bender Bedingungen im Kaufvertrag wird je nach Eintreten der aufschiebenden Bedingungen ein Abschluss
der Transaktion friihestens zum Ende Juni 2013 erwartet.

Projekt Riigen & Merseburg

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses finden gerade die abschliessenden Vorbereitungen der
Gesellschaft statt, um alle vertraglichen Bedingungen der Banken und externen Dienstleistern fiir den geplan-
ten Verkauf der Solarparks Riigen / Merseburg zu erfillen. Im Anschluss soll ein geordneter Verkaufsprozess
stattfinden, um fir die Aktionare der Gesellschaft einen moglichst hohen Kaufpreis zu erzielen. Parallel zu den
Abschlussarbeiten wurden bereits erste Gesprache mit moglichen Interessenten gefiihrt, um das Interesse an
den beiden Parks auszuloten. Erste Vertraulichkeitserklarungen wurden seitens von Interessenten unter-
zeichnet.

Verdanderungen in der Geschaftsfiihrung und Hauptversammlung

Veranderung in der Geschaftsfihrung: Frau Leue-Bahns legte am 24. August 2012 und Herr Albrecht Hanusch

am 28. November 2012 ihre Geschaftsfiihrer-Funktionen der personlich haftenden Gesellschafter ecolutions
Management GmbH (vormals Altira ecolutions Management GmbH) und samtlicher Gesellschaften der ecolu-
tions Gruppe nieder.

Am 7. September 2012 wurden die Herren Bernd Metzler und Peter Magsamen als Geschéftsfiihrer der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin ernannt. Am 19. September 2012 legte Herr Peter Magsamen nieder und
Herr Volker Glaser wurde als weiterer Geschaftsfiihrer ernannt.

Vom 20. September 2012 bis zum 29. Oktober 2012 wurden die Geschafte von dem vom Landgericht in Frank-
furt am Main eingesetzten Geschaftsfiihrer Herrn Udo vom Berg ausgefiihrt. Seit dem 30. Oktober 2012 fiihrt
aufgrund eines richterlichen Beschlusses die personlich haftende Gesellschafterin ecolutions Management
GmbH wieder die Geschafte.

Gesellschaftsrechtliche Verdnderung der ecolutions Management GmbH: Am 7. September 2012 hat die

Altira Aktiengesellschaft, Frankfurt ihre Anteile an der ecolutions Management GmbH an die Telemaz Com-
mercials GmbH, Berlin verkauft.

Die aulRerordentliche Hauptversammlung vom 10. September 2012 wurde am 10. September 2012 durch die

Geschéftsfihrung abgesagt. Einige Aktiondre haben dies jedoch nicht anerkannt und eine Veranstaltung
durchgefiihrt, die sodann als Hauptversammlung der Gesellschaft gewertet werden soll. Uber die Giiltigkeit
der Hauptversammlung gibt es ein anhdngiges Gerichtsverfahren. Die Meinungsverschiedenheiten zwischen
den beiden Hauptaktionaren, der Theolia S.A. und der Altira Aktiengesellschaft (inzwischen PVM Private Valu-
es Media AG), die im September 2012 einen GroRteil der Aktien von der Altira AG gekauft hat, betreffen die
Durchfiihrung der Geschaftstatigkeiten in der Vergangenheit. Am 19. November fand eine weitere aulleror-
dentliche Hauptversammlung (siehe § 92 AktG) statt, welche vor Beendigung der auRerordentlichen Haupt-
versammlung durch den Versammlungsleiter abgebrochen wurde.
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Gerichtliche Verfahren

Seit der Hauptversammlung am 10. September 2012 ist die Gesellschaft Gegenstand zahlreicher gerichtlicher
Verfahren, die sich vor allem um die Themenkomplexe der RechtméaRigkeit der Hauptversammlung und der
auf der Hauptversammlung getroffenen Beschliisse und Wahl des Aufsichtsrates drehen, sowie um die
RechtmaRigkeit der Geschaftsfiihrungs- und Vertretungsbefugnis durch die ecolutions Management GmbH.
Nachfolgend geben wir einen Uberblick zum aktuellen Stand ausgewihlter Verfahren. Daneben sind weitere
Verfahren anhangig.

Am 05. Marz 2013 fand eine Verhandlung vor dem OLG Frankfurt am Main zwischen der ecolutions Manage-
ment GmbH und dem Aufsichtsrat als Vertreter der Kommanditaktionare statt. Gegenstand dieses Verfahrens
war der Themenkomplex ,Einstweilige Verfligung” vom 19. September 2012. Bevor ein Urteil durch den Senat
verkiindet werden konnte, wurde die Berufung aufgrund der eindeutigen Meinung des OLG durch den Auf-
sichtsratsvorsitzenden zurlickgenommen. Nach geduRerter Auffassung des Senats hat die Hauptversammlung
am 10. September 2012 der Gesellschaft nicht stattgefunden und alle auf der Hauptversammlung getroffenen
Beschliisse sind somit als nichtig anzusehen. Dies umfasst explizit auch die Sonderpriifung durch die in der
Hauptversammlung mandatierte Wirtschaftspriifungsgesellschaft PwC.

Des Weiteren kam es am 26. Marz 2013 zu einer Verhandlung im Rahmen eines Urkundenprozesses zwischen
der Komplementarin und der Kommanditistin. Kern des Prozesses war die Frage, ob die bisher erhaltene Ver-
gilitung im Geschaftsjahr 2012 auf Basis von Abschlagszahlungen aufgrund der bisher verzogerten Erstellung
des Jahresabschlusses 2011 zum Schaden der Kommanditaktionare war. Die Urteilsverkiindung wird Ende Mai
2013 erwartet.

Die Aktionarin Impera Total Return AG, Frankfurt am Main und die personlich haftende Gesellschafterin der
Gesellschaft ecolutions Management GmbH, Frankfurt am Main, haben eine Anfechtungs- und Nichtigkeits-
klage gegen die Beschliisse der auf den 10. September 2012 einberufenen Hauptversammlung zu den Tages-
ordnungspunkten 4 bis 11 erhoben. Die Klage war rechtshangig beim Landgericht Frankfurt am Main. Sie
wurde mit Urteil vom 12. Marz 2013 abgewiesen. Die Komplementarin wird in diesem Verfahren Berufung
beim OLG Frankfurt am Main einlegen. Sofern der Senat seiner Auffassung vom 5. Marz 2013 folgt, waren die
Beschliisse auf der Hauptversammlung am 10. September 2012 allesamt nichtig.

Sonderpriifung

Nachfolgend zum schwebend wirksamen Beschluss der Hauptversammlung vom 10. September 2012 hat die
Durchfiihrung der Sonderpriifung durch die in der Hauptversammlung beauftragte Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft PwC im Januar 2013 aktiv begonnen. In deren Rahmen wurde dem Sonderprifer eine sehr umfangrei-
che Datenlage zur Verfligung gestellt, sowie zahlreiche Fragen zu historischen Geschaftsvorfillen der Gesell-
schaft beantwortet. Ein Zwischenbericht bzw. ein abschliessender Bericht steht zum Zeitpunkt der Aufstellung
des Jahresabschlusses noch aus. Bedeutend an der Sonderpriifung ist der sehr umfangreiche Priifungsauftrag,
der vom Aktionar Theolia S.A. ausging. Die Priifung umfasst somit nicht nur Priifungsprojekte in den Jahren
2009 bis 2011, sondern auch alle Projekte in Indien und China. Aufgrund der teilweise sehr langen Projekthis-
torie, ist der Auftrag quasi auch auf Geschaftsvorfalle bis ins Jahr 2007 zurlickzufiihren, sofern diese im Pri-
fungszeitraum weiterhin aktiv waren. Ebenfalls umfasst die Priifung Projekte tber das Jahr 2012 hinaus, so-
fern diese weiterhin aktiv sind. In Concreto umfasst der Priifungsauftrag nahezu samtliche Geschéaftsaktivita-
ten des Konzerns. Der Aufwand seitens PwC betragt inzwischen fast eine Million Euro. Nach einer Schatzung
von PwC wird sich der gesamte Aufwand dieser Sonderpriifung inklusive Bericht auf einer Hauptversammlung
auf bis zu 1,6 Millionen Euro belaufen. Aufgrund der Meinung des OLG und der moglichen Nichtigkeit dieses
Beschlusses sowie der immensen Kosten aufgrund des umfangreichen Priifungsprozesses wurde die Sonder-
priifung zunachst ,on hold“ gestellt.
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Restrukturierung und Organisation

Im zweiten Quartal 2012 verabschiedete die Geschaftsflihrung gemeinsam mit dem Aufsichtsrat ein Restruk-
turierungsprogramm. Die Gesellschaft prift das Restrukturierungsprogramm zur Abwicklung nachfolgender
Gesellschaften:

e Ecolutions Solar Deutschland GmbH, Frankfurt

e Ecolutions New Energy Investment Co. Ltd., Hongkong, Volksrepublik China
e Ecolutions New Energy Investment (Asia) Co.Ltd., Hongkong, Volksrepublik China
e Ecolutions Pte, Ltd., Singapur, Singapur

e Eudora New Energy Pte.Ltd., Singapur, Singapur

e Ecolutions Carbon India Pvt.Ltd., Mumbai, Republik Indien

e Ecoomplete BV., Amsterdam, Niederlande

e Esolare 1 SRL, Rom, Italien

e Esolare 2 SRL, Rom, Italien

e Esolare 3 SRL, Rom, Italien

e  TurboAtom, Republik Indien

e Ecolutions Trading GmbH, Frankfurt

e Solarpark Tautenhain GmbH & Co.KG

e Solarpark Schipkau Verwaltungs GmbH, Frankfurt

Im Rahmen der Uberpriifung der einzelnen Geschiftsbereiche in Hinblick auf ihre aktuelle Aufstellung im
Markt sowie der zu erwartenden Einnahmen wurde entschieden, die Aktivitaten im Bereich “Carbon” zuriick-
zufahren und die Aktivitaten in China Carbon weitgehend zu beenden. Ebenfalls wurden Partnerschaften mit
langjahrigen Partnern wie z.B. Gazprom beendet. Dies liegt ausschlieRlich in dem Verfall des Preises flir Emis-
sionszertifikate begriindet, der es auf mittelfristige Sicht unmoglich macht, Ertrage fir die Aktionare zu erzie-
len.

Bis auf die oben aufgefiihrten Sachverhalte haben zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses
keine weiteren Ereignisse mit Relevanz fiir den Konzernabschluss stattgefunden.

Frankfurt am Main, 14. Mai 2013

Die Geschaftsfiihrung der ecolutions Management GmbH

Volker Glaser Bernd Metzler
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