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Erganzungsverlangen zur Tagesordnung der aul3erordeichen Hauptversammlung
am Montag, 22. Juli 2013, um 11:00 Uhr

im Japan Center,
Taunustor Conference Center,
Taunustor 2,

60311 Frankfurt a.M.

Die Kommanditaktiondrin PVM Private Values Media ABankfurt am Main, hat ein Verlangen nach
§ 122 Abs. 2 AktG auf Ergénzung der TagesordnunbBekanntmachung der neuen
Beschlussgegenstande an die Gesellschaft geriChéelKommanditaktionarin halt mehr als den
zwanzigsten Teil des Grundkapitals der Gesellschaft

Die Tagesordnung der auf den 22. Juli 2013 durebifféntlichung im Bundesanzeiger am 14. Juni
2013 einberufenen aulRerordentlichen Hauptversangmlind daher um die Beschlussgegenstande 1.)
bis 12.) des Erganzungsverlangens erganzt, dieaamfdlgenden wortlich wiedergegeben werden.

1. Bestellung eines Sonderprifers zur Uberpriifung deGeschaftsfiihrungsmaRnahmen des
gerichtlich bestellten geschéftsfihrenden Vertretes.

Das Landgericht Frankfurt am Main hat durch eingtgeVerfligung vom 19. September 2012
—Az. 3-5 0 107/12 — der Komplementérin ecolutid@agement GmbH die Befugnis
entzogen, die Geschafte der ecolutions GmbH & G@aKzu fihren und diese zu vertreten
und die Geschéftsfihrungsbefugnis und die Vertgtmacht auf Herrn Udo vom Berg,
Dusseldorf, Ubertragen. Mit Urteil vom 29. Okto28A12 wurde die einstweilige Verfigung
wieder aufgehoben.

Die PVM Private Values Media AG, Frankfurt am Masehlagt vor, einen Sonderprifer gemaf
§ 142 Abs. 1 AktG zu bestellen, zur Uberpriifunglebgerichtlich bestellte geschaftsfiihrende
Vertreter Udo vom Berg und die fir diesen handeinleomas Waldenmaier und Dr. Thomas
Heidel sowie die fur die Kommanditaktionare handelm Friedemann Derndinger, J. Klaus



Frizen, George J.M. Hersbach, Dr. Jirgen Zierleith das Mitglied des Aufsichtsrats Dr. Dirk
Posner ihre Sorgfalts- und Treuepflichten in Vedping mit GeschaftsfihrungsmaflRnahmen des
geschaftsfihrenden Vertreters vom Berg ordnungs@earfiallt haben.

a) Der Sonderprifer soll untersuchen ob der gessftiifende Vertreter vom Berg selbst die
Geschaéfte gefuhrt oder durch welche anderen hathelelRersonen tatséachlich
Entscheidungen getroffen und Geschaftsfiihrungsnheea vorgenommen wurden und
ob gegen die handelnden Personen Schadensersaizinespestehen.

b)  Der Sonderprufer soll dazu folgende Geschéftsitggmalinahmen untersuchen und
Uberprifen, ob Schadensersatzanspriche gegenrdielhden Personen bestehen:

(1) Mandatierung der Rechtsanwalte Meilicke Hoffm&Rartner zur Beratung des
geschaftsfuhrenden Vertreters vom Berg

(2) Mandatierung der Rechtsanwalte Graf Kanitz Bhifpen & Partner zur
dauerhaften Beratung des Aufsichtsrats, zur Erhgelden Entzugsklage gegen die
personlich haftende Gesellschafterin und zur Vientrig des Aufsichtsrats und der
Kommanditaktiondre im Rechtsstreit zur Wirksamkieit Beschlisse vom 10.
September 2012

(3) Beschluss zur Umsetzung des nichtigen Besctdussa 10. September 2012 zur
Erhebung der Entzugsklage gegen die personliclernddt Gesellschafterin

(4) Verspatete Einberufung einer Hauptversammlungeinen Verlust in Héhe der
Halfte des Grundkapitals anzuzeigen

(5) Fehlerhafte Vertretung der Gesellschaft zumektgjEnersol” in den
Insolvenzverfahren tber die Vermdgen der Solibreb8mand der Solibra Solar
Solutions GmbH durch den Vorschlag eines Notverkaet werthaltigen
Vermogensgegenstande, namentlich der italienisSlodarparks Soleco und
Tecnoenergy.

(6) Fehlerhafte Vertretung der Gesellschaft in Madling mit der Inanspruchnahme
der D&O Versicherung zu dem Projekt ,Enersol*.

(7) Umsetzung des nichtigen Beschlisse Uber dieHBimcung von Sonderprifungen
durch die PricewaterhouseCoopers Wirtschaftsprigfgesellschaft, Erteilung des
Prufungsauftrags und das Ingangsetzen der Prifandkimgen.

Es wird vorgeschlagen, Herrn Rechtsanwalt Lars Rioaeh, Societat Dumke & Rodenbach,
Partnerschaftsgesellschaft, Rommerskirchen, zurde&priifer zu bestellen.

Bestellung eines Sonderprifers zur Uberpriifung vo MaBnahmen des Aufsichtsrats

Seit den Beschlissen, die eine Gruppe von Komnaktidindren am 10. September 2012
gefasst haben, treten auf und handeln FriedemamudDeger, George J.M. Hersbach, Dr.



Jurgen Zierlein und J. Klaus Frizen, als Mitgliedes Aufsichtsrats, der zuletzt genannte bis
zur Niederlegung seines angeblichen Mandats ar@B@ber 2012.

Die vermeintlichen Aufsichtsratsmitglieder habemeeReihe von MaRnahmen beschlossen und
umgesetzt, die moglicherweise sorgfalts- und trdrigriund zum Nachteil der Gesellschaft und
ihrer Kommanditaktionare sind und die eine Schagleaszpflicht der handelnden Personen zur
Folge haben.

Die PVM Private Values Media AG, Frankfurt am Masehlagt vor, einen Sonderprifer gemaf
§ 142 Abs. 1 AktG zu bestellen zur UberprifungMafRnahmen und Mitwirkung an
Mafnahmen der vermeintlichen Mitglieder des Aufsicits Derndinger, Hersbach, Dr.
Zierlein, Frizen sowie der Aufsichtsratsmitglieddired Leu und Dr. Dirk Posner. Im Einzelnen
sollen folgende MalRnahmen Uberprift werden:

a) Einleitung eines aussichtslosen GiteverfahremsZuecke der Verjahrungshemmung
zur Durchsetzung von verjahrten Anspriichen gegarddrepersonlich haftenden
Gesellschafterin und ihrer Geschéftsfiihrer und begtzung von FolgemalRnahmen in
Verbindung damit durch Beantragen einer aussickgsl@instweiligen Verfiigung.

b)  Mandatierung der Rechtsanwalte Meilicke Hoffm&Rartner zur dauerhaften Beratung
des Aufsichtsrats als Ersatz fur die Ausibung etg&wontroll- und
Uberwachungsfunktionen durch den Aufsichtsrat.

C) Nicht ordnungsgemaRe Ausiibung der Kontroll- uberwachungspflichten.

d) Verletzen der Vertraulichkeit der MaBhahmen defsishtsrats durch das Hinzuziehen
Dritter .

e) Fuhren eines aussichtlosen Rechtsstreits und tzemseon Vollstreckungsmal3hahmen
Uber die Riickzahlung von satzungsgemaf gewahrrgityagen der personlich
haftenden Gesellschafterin.

f) Ricknahme der Berufung durch den Aufsichtsratstzenden und die rechtlichen
Berater des Aufsichtsrats vor dem Oberlandesgerndhtankfurt am Main in dem ersten
einstweiligen Verfigungsverfahren auf Entzug descBéftsfihrungs- und
Vertretungsbefugnis, um eine rechtskraftige Entisichrgy eines Gerichts zu verhindern.

g) Veranlassen einer gerichtlichen Bestellung descAlussprufers.

h)  Verletzung der Pflichten des Aufsichtsrats beifgifung der Jahresabschliisse und
Konzernabschlusse.

Es wird vorgeschlagen, Herrn Rechtsanwalt Lars Rioaeh, Societat Dumke & Rodenbach,
Partnerschaftsgesellschaft, Rommerskirchen, zurde&priifer zu bestellen.

Bestellung eines besonderen Vertreters zur Geltdmachung von
Schadensersatzansprichen der Gesellschaft



Die PVM Private Values Media AG, Frankfurt am Mathlagt vor, einen besonderen Vertreter
zu bestellen zur Geltendmachung von Schadensensatzmhen gemaf § 147 Abs. 1 AktG
unter anderem geman § 116, § 117, § 317 Abs. 11SAtss. 3, § 318 Abs. 1 und 2 AktG gegen
die Kommanditaktionarin Theolia S.A., Aix-en-ProeenFrankreich und ihren Generaldirektor
(frz. président-directeur génédaFady Khallouf, gegen die Kommanditaktiondre Fei@énn
Derndinger, Dr. Jirgen Zierlein und Dr. Dirk Posrsawie gegen die Rechtsanwaltssozietaten
Meilicke Hoffmann & Partner, Graf Kanitz Dr. Schigsp& Partner, FPS Fritze Wicke Seelig,
und die Rechtsanwalte Dr. Thomas Heidel, Dr. Susdtiickert und Dr. Matthias Schippen
wegen und im Zusammenhang mit

Vermogensschaden einschliellich der Kosten fuBdiuftragung von Dritten, fir die
Gerichtsverfahren und die Bestellung rechtlicheralBer, die der Gesellschaft entstanden sind
durch die unberechtigte und rechtswidrige Einflagsne auf die Gesellschaft in Verbindung
mit den Beschliissen der Kommanditaktiondre vonséptember 2012 und der Umsetzung
dieser Beschlusse zum Schaden der Gesellscha#umdNachteil der tbrigen
Kommanditaktionare, der aufgrund dieser Beschlésstineten Gerichtsverfahren, namentlich

a) die Beschlisse, die Klage und einstweiligen Veda auf Entzug der Geschaftsfihrungs-
und Vertretungsbefugnis der personlich haftendese®sehafterin,

b)  die Bestellung von Sonderprifern mit unbestimniRaifungsauftragen,

C) die gescheiterte Durchflihrung einer auf3eroribdeth Hauptversammlung im November
2012 und

d) die Gewahrung von Sonderleistungen an die geeariPersonen und Mitglieder des
Aufsichtsrats.

Es wird vorgeschlagen, Herrn Rechtsanwalt Lars Rloaeh, Societat Dumke & Rodenbach,
Partnerschaftsgesellschaft, Rommerskirchen, zuwniolesen Vertreter zu bestellen.

Beschlussfassung uber die Vergutung des Aufsichess

Die Hauptversammlung am 17. November 2011 hat zudét jahrliche Vergitung der
Mitglieder des Aufsichtsrats auf EUR 8.000,00 uad 8itzungsgeld auf EUR 2.000 neu
festgelegt. Gemali § 17 Abs. 6 der Satzung der IGelsalt erhélt der Vorsitzende des
Aufsichtsrats als jahrliche Vergutung den doppeBetrag, also EUR 16.000,00, und der
stellvertretende Vorsitzende den anderthalbfachetraB, also EUR 12.000,00.

Die PVM Private Values Media AG, Frankfurt am Masehlagt vor, wie folgt zu beschliel3en:

Gemal § 17 Abs. 6 der Satzung wird die jahrlichizaale Vergutung fur die Mitglieder des
Aufsichtsrats auf € 2.000,00 und das Sitzungsgei€ 00,00 festgelegt. Die neue Vergiitung
wird rickwirkend ab dem 01. Januar 2013 zuziiglinkreeventuell anfallenden Umsatzsteuer
und abzuglich eines eventuell anfallenden besondgieuerabzugs bei auslandischen
Aufsichtsratsmitgliedern (8 50a Abs. 1 Nr. 4, ABsSatz 1 Einkommensteuergesetz) gezahlt.



Beschlussfassung tiber die Anderung von § 9 dert8ang (personlich haftende
Gesellschafterin/Beteiligung)

Die Gesellschafterversammlung der personlich hdéarGesellschafterin vom 18. Oktober
2012 hat eine Anderung des Gesellschaftsvertraggi(Firma) und Umfirmierung der
Gesellschaft in ,Ecolutions Management GmbH" besséén, die am 23. Oktober 2012 im
Handelsregister eingetragen wurde. Dementsprect@hdie Umfirmierung in die Satzung der
Gesellschaft aufgenommen werden.

Die PVM Private Values Media AG, Frankfurt am Masehlagt vor, wie folgt zu beschliel3en:
In 8 9 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft wirdWwed ,Altira” ersatzlos gestrichen.

Beschlussfassung tiber die Anderung von § 13 dest8ung (Téatigkeits- und
Haftungsvergitung)

Die von der Gesellschaft an die personlich haftaBdsellschafterin zu zahlenden Téatigkeits-
und Haftungsvergitung fir die Geschaftsfilhrunggitatt und Ubernahme der Haftung
(Management Fee) soll auf eine feste Vergitung stetewerden.

Die PVM Private Values Media AG, Frankfurt am Masehlagt vor, wie folgt zu beschliel3en:

a) 8§ 13 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft wirdfalgt ohne Nummerierung des
Absatzes neu gefasst:

,Die persdnlich haftende Gesellschafterin erhalt itire Geschaftsfihrungstatigkeit und
die Ubernahme der Haftung eine Tatigkeits- und #agsvergitung in Hohe von EUR
250.000,00 (in Worten: zweihundertfinfzigtausen} e jahrlich im Voraus zu
zahlen und am ersten Bankarbeitstag des jeweiligdenderjahres fallig ist.”

b) 8§13 Abs. 2 wird ersatzlos gestrichen.
Beschlussfassung tiber die Anderung von § 17 deat3ung (Zusammensetzung und Wahl)

Die Anzahl der Mitglieder des Aufsichtsrats solhveechs auf drei Mitglieder herabgesetzt
werden. Ferner sollen die Entsenderechte einz&oermanditaktionare ersatzlos gestrichen
werden. Die Streichung der Entsenderechte bedahrem Wirksamwerden der Zustimmung
der berechtigten Kommanditaktionére, hier der Alfktiengesellschaft, Frankfurt am Main
und der Theolia S.A., Aix-en-Provence, Frankreich.

Die PVM Private Values Media AG, Frankfurt am Masehlagt vor, wie folgt zu beschliel3en:
a) § 17 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft wirdfelgt neu gefasst:
»(1) Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern.”

b) 8§17 Abs. 2 der Satzung wird ersatzlos gestrichen



C) Die personlich haftende Gesellschafterin wirdeamgsen, die Satzungsénderung erst
dann zur Anmeldung beim Handelsregister zu bringemn die berechtigten
Kommanditaktionare Altira Aktiengesellschaft undeblia S.A. wirksam ihre
Zustimmung zu dem Beschluss erklart haben und wenAufsichtsrat nur noch mit drei
Personen besetzt ist.

Beschlussfassung tiber die Anderung von § 28 deat8ung (Jahresabschluss)

Die Gesellschaft soll die Mdglichkeit erhalten, \aen gréRenabhéangigen Erleichterungen fiir
Kapitalgesellschaften bei der Aufstellung und Pngfdes Jahresabschlusses und des
Konzernabschlusses, des Lageberichts und des Kdageberichts Gebrauch machen zu
koénnen. Daflr sollen die Regelungen der Satzung ddre Jahresabschluss geandert werden.

Die PVM Private Values Media AG, Frankfurt am Masehlagt vor, wie folgt zu beschliel3en:
a) § 28 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:
.8 28 Jahresabschluss

(1) Die personlich haftende Gesellschafterin haermalb der gesetzlichen Frist den
Jahresabschluss und — soweit gesetzlich erfordediden Lagebericht fur das
abgelaufene Geschaftsjahr aufzustellen und unvechidem Aufsichtsrat und —
soweit eine Priifung gesetzlich vorgeschrieben edarder Hauptversammlung
beschlossen wurde — dem Abschlussprifer zuzul&tesprechendes gilt fur einen
Konzernabschluss und Konzernlagebericht, soweit Mufstellung gesetzlich
vorgeschrieben ist.

(2) Der Aufsichtsrat hat die Vorlagen zu prifen ifiér das Ergebnis seiner Prifung
schriftlich an die Hauptversammlung zu berichted srsoweit eine Prifung
gesetzlich vorgeschrieben oder von der Hauptverdangrbeschlossen wurde —
dabei zu dem Ergebnis der Priifung des Jahresabssddudurch den
Abschlussprifer Stellung zu nehmen. Er hat seireici8 innerhalb eines
Monats, nachdem ihm die Vorlagen zugegangen sardhatsonlich haftenden
Gesellschafterin zuzuleiten. Nach Eingang des Berides Aufsichtsrats hat die
personlich haftende Gesellschafterin die ordendietauptversammliung
einzuberufen.

(3) Der Jahresabschluss wird durch Beschluss dergtarsammlung festgestellt.
Der Beschluss bedarf der Zustimmung der persohigdtenden Gesellschafterin.”

Beschlussfassung iiber eine vereinfachte Kapitaltabsetzung und Anderung der Satzung

Zum 31. Dezember 2011 weist der handelsrechtlieheedabschluss der ecolutions GmbH &
Co. KGaA (Einzelabschluss) einen Bilanzverlust &R 38.814.985 auf. Vor diesem
Hintergrund schlagt die PVM Private Values Media, ABankfurt am Main vor, das
Grundkapital der Gesellschaft herabzusetzen innfaehter Form zum Zwecke der Deckung



von Verlusten und Einstellung von Betrdgen in dapialricklage durch Zusammenlegung von
Aktien. Die vereinfachte Kapitalherabsetzung isng® § 229 Abs. 2 nur zuldssig, nachdem der
Teil der gesetzlichen Rucklage und der Kapitalréigkl um den diese zusammen Uber zehn
vom Hundert des nach der Herabsetzung verbleibeGdemdkapitals hinausgehen, sowie die
Gewinnricklagen vorweg aufgeldst sind. Damit dielnderrechnung mit dem Bilanzverlust
verbleibende Kapitalriicklage nicht Gber die zehmundert hinausgeht, ist ein Verhaltnis
von 3 zu 1 bei der Zusammenlegung erforderlich] Wéne Bruchteile von Aktien
bertcksichtigt werden kénnen, bedeutet dies, dage frei bestehende Aktien eine neue Aktie
ausgegeben wird. Aus dem Verhaltnis der Zusammeantegiederum ergibt sich ein Anzahl
von 2 (zwei) Aktien als Restbetrag, welche die PFNate Values Media AG, Frankfurt am
Main, der Gesellschaft kostenlos zur Einziehunguanfligung stellt.

Die PVM Private Values Media AG, Frankfurt am Madehlagt vor, zu beschlieRen:

a) Das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 28@MO0, eingeteilt in 28.400.000
nennwertlose, auf den Inhaber lautende Stiickaktierinem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie, wird mit bilaakter Rickwirkung zum 31.
Dezember 2012 um EUR 2,00 auf 29.399.998,00 hesalirje Die Herabsetzung erfolgt
durch Einziehung von 2 (zwei) Stiick Inhaberaktdia,der Gesellschaft von der
Kommanditaktionarin PVM Private Values Media AGakkfurt am Main, unentgeltlich
zur Verfligung gestellt worden sind, in vereinfacliterm nach § 237 Abs. 3 Nr. 1 AktG
zum Zweck der Beseitigung dieser MitgliedschaftstecDer durch die
Kapitalherabsetzung freiwerdende Betrag des Grupitita von EUR 2,00 wird gemar
§ 237 Abs. 5 AktG in die Kapitalriicklage eingedtdllie Einzelheiten der Durchfiihrung
der Kapitalherabsetzung bestimmt die personlickehde Gesellschafterin.

b)  Das Grundkapital der Gesellschaft, das nach dpit&lherabsetzung durch Einziehung
von Aktien noch EUR 28.399.998,00 betragen wird umn2i8.399.998 nennwertlose, auf
den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem reckoleein Anteil am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie eingeteilt sein wird, wird von RL28.399.998,00 um EUR
18.933.332,00 auf EUR 9.466.666,00, eingeteilt #66.666 nennwertlose, auf den
Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechnerisémteil am Grundkapital von EUR
1,00 je Aktie herabgesetzt. Die Herabsetzung drfadgh den Vorschriften tber die
vereinfachte Kapitalherabsetzung (88 229 ff. Akit@ Merhaltnis 3 zu 1, um in Héhe
von EUR 18.414.985,18 Wertminderungen auszugleicnensonstige Verluste zu
decken sowie in H6he von EUR 518.348,82 Betragken- zum Ausgleich von
Verlusten zuvor aufgeldste — Kapitalriicklage eitellen. Sie wird in der Weise
durchgefihrt, dass jeweils drei auf den Inhabetelzde Stiickaktien zu einer auf den
Inhaber lautende Stiickaktie zusammengelegt weRlerEinzelheiten der Durchflihrung
der Kapitalherabsetzung bestimmt die personlickehde Gesellschafterin.

C) 8 6 Abs. 1 der Satzung der ecolutions GmbH &KX®aA wird wie folgt neu gefasst:

»(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR®&65.666,00 (in Worten: neun
Millionen vierhundertsechsundsechzigtausendseclugntsechsundsechzig Euro)



10.

und ist eingeteilt in 9.466.666 (in Worten: neurliblen
vierhundertsechsundsechzigtausendsechshundertselsiesinzig) Stiickaktien
ohne Nennwert.”

Beschlussfassung tber die Schaffung eines genédiben Kapitals und entsprechende
Anderung der Satzung

Die von Hauptversammlung vom 07. M&rz 2008 bessklos Ermachtigung zu einem
genehmigten Kapital ist mit dem 28. Februar 201y)alaufen.

Die PVM Private Values Media AG, Frankfurt am Masehlagt vor, wie folgt zu beschliel3en:

a) Die persdnlich haftende Gesellschafterin wird&aintigt, das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 30. Juni 2018 mit Zustimmueg Alufsichtsrats durch Ausgabe
neuer, auf den Namen lautender Stlickaktien gegezirtiegen einmalig oder mehrmals
um bis zu insgesamt EUR 4.700.000,00 zu erhéhendi@wigtes Kapital 2013). Den
Kommanditaktionaren ist ein Bezugsrecht einzuraunigie personlich haftende
Gesellschafterin ist jedoch erméchtigt, mit Zustiomg des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Kommanditaktionare fur Spitzenlget&uszuschliel3en, die sich
aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben.

Die personlich haftende Gesellschafterin wird etmigt den Ausgabebetrag der neuen
Aktien festzulegen. Sie kann den Beginn der Geweénethtigung der neuen Aktien
abweichend von 8§ 60 Abs. 2 AktG festsetzen, saleasiBezugsrecht der
Kommanditaktionare nicht ausgeschlossen wird.

Die persdnlich haftende Gesellschafterin wird efmigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrealme die Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen.

Der Aufsichtsrat wird erméachtigt, die Fassung deiz&ng entsprechend dem Umfang der
Kapitalerh6hung aus dem Genehmigten Kapital 2013nzlern.

b) 8§ 8 der Satzung (Genehmigtes Kapital) wird wigtfoeu gefasst:
,8 8 Genehmigtes Kapital

(1) Die personlich haftende Gesellschafterin ist&chtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 30. Juni 2018 mit Zustimmsgfdifsichtsrats durch
Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Stuckajeigen Bareinlagen einmalig
oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 4.700.0@@,@2hdhen (Genehmigtes
Kapital 2013). Den Kommanditaktionaren ist ein Bggacht einzurdumen. Die
personlich haftende Gesellschafterin ist jedoch&aimigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Kommanditaktefifir Spitzenbetrage
auszuschliel3en, die sich aufgrund des Bezugswveitsds ergeben
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(2) Die personlich haftende Gesellschafterin legt Aeisgabebetrag der neuen Aktien
fest. Sie kann den Beginn der Gewinnberechtigungeleen Aktien abweichend
von 8 60 Abs. 2 AktG festsetzen, sofern das Begster Kommanditaktionére
nicht ausgeschlossen wird.

(3) Die personlich haftende Gesellschafterin ist&chtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienreaind die Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen.

(4) Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung 8atzung entsprechend dem
Umfang der Kapitalerhéhung aus dem Genehmigtent&pd13 zu andern.”

Fir den Fall,

dass die unter Punkt 9 des Ergéanzungsverlangegesatiagene vereinfachte
Kapitalherabsetzung nicht mit der erforderlicherhkiheit angenommen wird, schlagt die PVM
Private Values Media AG vor, den vorstehenden Hasslzu lit. a) und b) mit der Mafl3gabe zu
fassen, dass ein genehmigtes Kapital in Hohe wainsgesamt EUR 14.000.000,00
geschaffen wird.

Beschlussfassung uber die Erméchtigung zur Ausiga von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen sowie Aufhebung des hekenden und Schaffung eines
neuen bedingten Kapitals und entsprechende Anderunder Satzung

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wiebenGrundlage fur die Entwicklung eines
Unternehmens. Ein geeignetes Finanzierungsinstrusives Options- und
Wandelschuldverschreibungen, durch die dem Untenealzinsgiinstiges Fremdkapital
zugefuhrt werden kann. Um der Gesellschaft in igegenwartigen Lage die notige Flexibilitat
bei der Kapitalbeschaffung zu geben, soll eine Ehtigung zur Ausgabe von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen beschlossen werden.

Die Ermé&chtigungen zur Ausgabe von neuen AktierGimellschaft aus den bestehenden
bedingten Kapitalien gemaf 8§ 6 Abs. 2 bis 4 dezu®ag sind ausgelaufen. Die bestehenden
bedingten Kapitalien sollen daher aufgehoben umdndein neues bedingtes Kapital ersetzt
werden.

Die PVM Private Values Media AG, Frankfurt am Masghlagt daher folgenden Beschluss vor:

a) Die bestehenden bedingten Kapitalien gemaf &6 Abis 4 der Satzung werden
aufgehoben.

b)  Die personlich haftende Gesellschafterin wirdd@shtigt mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, bis zum 30. Juni 2018 einmalig adehrmals auf den Inhaber oder auf
den Namen lautende Options- oder Wandelschuldvesibeingen
(,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag usrzto EUR 45.000.000,00 mit
oder ohne Laufzeitbegrenzung auszugeben und deabénh bzw. Glaubigern von
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Schuldverschreibungen Options- oder Wandlungsreaulfteéis zu 4.700.000 neue, auf
den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschia&inem rechnerischen Nennwert
von EUR 1,00 je Aktie nach naherer MaRgabe derstabbnden Options- bzw.
Wandelanleihebedingungen (,Schuldverschreibungsigedigen”) zu gewéahren.

Die Schuldverschreibungen kénnen durch Gesellsshafiit Sitz im In- und Ausland
begeben werden, an denen die Gesellschaft unnaittetter mittelbar mit Mehrheit
beteiligt ist (,nachgeordnete Konzernunternehmelni‘diesem Fall wird die personlich
haftende Gesellschafterin erméachtigt, mit Zustimghdes Aufsichtsrats, fur die Aktien
der Gesellschaft die Garantie fir die Schuldverblingen zu tbernehmen und den
Glaubigern von Optionsschuldverschreibungen Optextge bzw. den Inhabern von
Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte awf Aktien der Gesellschaft zu
gewahren.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann gegehle&Sstung zum Zwecke des
Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen odiilBeingen an Unternehmen
erfolgen, sofern dies im Interesse der Gesellsdiegft und der Wert der Sacheinlage in
einem angemessenen Verhéltnis zum Wert der Schasltweibung steht, wobei der nach
anerkannten finanzmathematischen Methoden ermitietioretische Marktwert
mafigeblich ist.

Den Kommanditaktionaren steht grundsatzlich einugerecht auf die
Schuldverschreibungen zu. Die Schuldverschreibukganen von einer Bank oder
einem Bankenkonsortium mit der Verpflichtung Ubenneen werden, sie den
Kommanditaktiondren zum Bezug anzubieten. Die pdicddhaftende Gesellschafterin
ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Bazugsrecht der
Kommanditaktionare auf die Schuldverschreibungeszaschliel3en,

—  bei Ausgabe gegen Bareinlagen, wenn der AusgaiBefer nach anerkannten
finanzmathematischen Methoden ermittelten theaie¢is Marktwert der
Schuldverschreibungen nicht wesentlich untersattrdities gilt jedoch nur
insoweit, als die zur Bedienung der mit den Schefigighreibungen Options- oder
Wandlungsrechte auszugebenden Aktien insgesamt d€s%rundkapitals der
Gesellschaft nicht Uberschreiten, und zwar wedeodpen auf den Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch auf den Zeitpunkt der Ausulaieger Erméchtigung. Auf
die 10 %-Grenze sind Aktien der Gesellschaft arcturen, die in direkter oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz@ wkhrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnatzausgegeben oder von der
Gesellschaft veraulRert werden;

— um Spitzenbetrage aufgrund des Bezugsverhaltnissedezugsrecht der

Kommanditaktiondre auszunehmen;

— um den Inhabern von Optionsrechten oder GlaubigeniWandlungsrechten, die

von der Gesellschaft oder von Konzernunternehmegegeben wurden oder
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werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahvienes ihnen nach
Auslibung der Rechte zusteht;

—  soweit die Ausgabe der Schuldverschreibungen g8gehleistung zum Zwecke
des Erwerbs von Unternehmen, UnternehmensteilenBeteiligungen an
Unternehmen erfolgt.

Werden Wandelschuldverschreibungen ausgegebefiteeridée Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen das Recht, ihre Wartdddverschreibungen nach
Maf3gabe der Schuldverschreibungsbedingungen inAldien der Gesellschaft
umzutauschen. Das Umtauschverhéltnis ergibt sistdauDivision des Nennbetrags
einer Schuldverschreibung durch den festgesetztrdi¥hgspreis fur eine Aktie der
Gesellschaft. Das Umtauschverhdltnis kann sichhdDigision des unter dem
Nominalbetrag liegenden Ausgabebetrages einer Wastdddverschreibung durch den
festgesetzten Wandlungspreis fir eine neue Akti€s@sellschaft ergeben. Das
Umtauschverhaltnis kann auf eine ganze Zahl awdr atigerundet werden. Im Ubrigen
kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengdirgh Geld ausgeglichen
werden.

Sofern Optionsschuldverschreibungen ausgegeberewenetrden jeder
Optionsschuldverschreibung ein oder mehrere Oimene beigefligt, die den Inhaber
nach ndherer MalRgabe der von der persénlich hafte@gsellschafterin festzulegenden
Schuldverschreibungsbedingungen zum Bezug von rn&ktéan der Gesellschaft
berechtigen. Der anteilige Betrag am Grundkapialje Optionsschuldverschreibung zu
beziehenden Aktien darf den Nennbetrag der Optabnddverschreibungen nicht
Ubersteigen.

Sind die Aktien der Gesellschaft weder zum Handetiaem européischen Borsenplatz
noch an einem anderen internationalen BOorsenptiz @an einem Freiverkehr oder
alternativen Markt zugelassen, betragt der jewWeslizulegende Wandlungspreis
mindestens EUR 1,30 je Aktie.

Sind die Aktien der Gesellschaft zum Handel anraieeiropaischen oder internationalen
Bdrsenplatz einschliel3lich eines Freiverkehrs adternativen Markts notiert, ist der
Options- oder Wandlungspreis nach den folgendemd@agen zu errechnen: der
Options- oder Wandlungspreis muss mindestens 9894ldrchschnittlichen
Borsenkurses der Aktien der Gesellschaft in defuSsshuktion im Xetra-Handelssystem
der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem verglearen Nachfolgesystem) betragen,
und zwar wahrend der zehn Boérsentage vor dem TaBetehlussfassung durch die
personlich haftende Gesellschafterin tber die Bagghlier Schuldverschreibungen oder,
sofern den Kommanditaktionaren ein BezugsrechtlmuSchuldverschreibungen
zusteht, wahrend der Tage, an denen Bezugsredhtieegsichuldverschreibungen an der
Frankfurter Wertpapierborse gehandelt werden, mgmahme der beiden letzten
Borsentage des Bezugsrechtshandels. Ferner i€tpdiems- oder Wandlungspreis so zu
errechnen, dass der auf Grundlage der von dermetséhaftenden Gesellschafterin
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festgesetzten sonstigen Bedingungen der Schuldwerbangen, insbesondere dem
Zinssatz, der Laufzeit und dem Ausgabepreis, naehkannten, inshesondere
finanzmathematischen Methoden ermittelte MarktwertSchuldverschreibungen ihrem
Ausgabepreis entspricht.

Sofern die Schuldverschreibungsbedingungen einehP#ur Wandlung vorsehen,
betragt der Wandlungspreis EUR 1,30.

Unbeschadet von § 9 Abs. 1 AktG kann der Optioms+ BWandlungspreis aufgrund einer
Verwasserungsschutzklausel nach naherer Bestimaohemg
Schuldverschreibungsbedingungen erméaligt werdem wie Gesellschaft bis zum
Ablauf der Options- bzw. Wandlungsfrist unter Eimréung eines Bezugsrechts an ihre
Kommanditaktionare das Grundkapital erhéht odeteseiSchuldverschreibungen begibt
oder garantiert und den Inhabern schon besteh@mt@ns- oder Wandlungsrechte
hierbei kein Bezugsrecht eingeraumt wird. Die Sdheitschreibungsbedingungen
kdénnen auch fur andere MaBnahmen der Gesellsdmafty einer Verwasserung des
Wertes der Options- bzw. Wandlungsrechte fihrem&ineine wertwahrende Anpassung
des Options- bzw. Wandlungspreises vorsehen. Dedédioptions- oder
Mindestwandlungspreis gemal vorstehendem Absatg jedsch stets erreicht werden.

Die Schuldverschreibungsbedingungen der Optionsr Wéhndelschuldverschreibungen
koénnen jeweils festlegen, dass im Fall der Optiosghung oder Wandlung auch neue
Aktien aus genehmigtem Kapital, eigene Aktien des@lschaft oder bereits existierende
Aktien einer bérsennotierten anderen Gesellscleafiédprt werden kdnnen. Ferner kann
vorgesehen werden, dass die Gesellschaft den @ptiaw. Wandlungsberechtigten nicht
Aktien der Gesellschaft gewéhrt, sondern den Gegdriwbar zahlt.

Die persdnlich haftende Gesellschafterin wird efmigt mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgate Ausstattung der
Schuldverschreibungen sowie die Schuldverschrehedjngungen festzusetzen,
insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit uinck8lung, Bezugs- bzw.
Umtauschverhdltnis, Begriindung einer Wandlungsyflieestlegung einer baren
Zuzahlung, Ausgleich oder Zusammenlegung von Spit2arzahlung statt Lieferung
von Aktien, Lieferung existierender statt Ausgakeer Aktien, Options- bzw.
Wandlungspreis und Options- bzw. Wandlungszeitraum.

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um big€kiR 4.700.000,00 bedingt erhéht
durch Ausgabe von bis zu 4.700.000 neuen, aufrgeibler lautenden Stlickaktien
(Bedingtes Kapital 2013). Die bedingte Kapitalennd dient der Gewahrung von
Bezugs- und/oder Wandlungsrechten an die InhalbeOgtions- oder
Wandelschuldverschreibungen, die gemal vorstehé&rdgichtigung von der
Gesellschaft oder nachgeordneten Konzernunternebegaben werden. Die Ausgabe
neuer Aktien erfolgt zu dem gemal vorstehender Ehntigung jeweils festzulegenden
Options- bzw. Wandlungspreis. Die bedingte Kapitaddung wird nur insoweit
durchgefihrt, wie die Inhaber oder Glaubiger vori@s- bzw. Wandlungsrechten von
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d)

e)

diesen Rechten Gebrauch machen oder die zur Wandérpflichteten Inhaber ihre
Pflicht zur Wandlung erfllen und nicht ein Baralesth gewahrt oder eigene Aktien
oder aus genehmigtem Kapital geschaffene AktierBealienung eingesetzt werden. Die
neuen Aktien nehmen — sofern sie durch Ausibunguyis Beginn der ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft entstehen — veginB des vorhergehenden
Geschéftsjahres, ansonsten jeweils vom Beginn dsshaftsjahres an, in dem sie durch
Austibung von Bezugsrechten entstehen, am Gewinibteipersonlich haftende
Gesellschafterin wird erméchtigt, mit Zustimmung defsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kaeitadhung festzusetzen.

8 6 Abs. 2 der Satzung (Grundkapital, Entstehwig) wie folgt gedndert und neu
gefasst:

.Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zuHEW.700.000 (in Worten: vier
Millionen siebenhunderttausend Euro) durch Ausgadiebis zu 4.700.000 (in Worten:
vier Millionen siebenhunderttausend) neuen, aufldéaber lautenden Stiickaktien
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2013). Die betingapitalerhdhung dient der
Gewdahrung von Bezugs- oder Wandlungsrechten aimldaber von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen, die nach MaRRgabe duéé&htigung der
Hauptversammlung der Gesellschaft vom 22. Juli 2iEgben werden. Die Ausgabe
der neuen Aktien erfolgt gemanR des im Beschlusklaaptversammlung der
Gesellschaft vom 22. Juli 2013 zu Punkt 6 des Engidgsverlangens der PVM Private
Values Media AG jeweils festzulegenden Options- Wamdlungspreises. Die bedingte
Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefuhrt, vdie Inhaber bzw. Glaubiger von
Options- oder Wandlungsrechten von diesen Rechédma@ch machen oder die zur
Wandlung verpflichteten Inhaber ihre Pflicht zurnifung erfiillen, soweit nicht ein
Barausgleich gewahrt oder eigene Aktien oder auelmigtem Kapital geschaffene
Aktien zur Bedienung eingesetzt werden. Die Akiidmmen — sofern sie durch Austibung
bis zum Beginn der ordentlichen Hauptversammlumdzasellschaft entstehen — vom
Beginn des vorhergehenden Geschaftsjahres, ansojesteils vom Beginn des
Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung eandsrechten entstehen, am Gewinn
teil. Die personlich haftende Gesellschafterineishachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durbhfiing einer bedingten
Kapitalerh6hung festzusetzen. Der Aufsichtsragnstachtigt, die Fassung der Satzung
entsprechend dem Umfang der Kapitalerh6hungen aosliedingten Kapital zu
andern.”

8§ 6 Abs. 3 und Abs. 4 der Satzung werden ersag@strichen.

Fir den Fall,

dass die unter Punkt 9 des Ergéanzungsverlangegesatiagene vereinfachte
Kapitalherabsetzung nicht mit der erforderlicherhkieit angenommen wird, schlagt die PVM
Private Values Media AG vor, den vorstehenden Bassleu lit. a) und e) unverandert, sowie
zu lit. b) bis d) mit der Maf3gabe zu fassen, Solerschreibungen im Gesamtnennbetrag von
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bis zu EUR 120.000.000,00 auszugeben und Optiates-Wandlungsrechte auf bis zu
14.000.000 neue Aktien zu gewéahren sowie das Gapit#t um bis zu EUR 14.000.000 durch
Ausgabe von bis zu 14.000.000 neuen Aktien bedingrhéhen.

Beschlussfassung tber die Erméachtigung zum Erwereigener Aktien und Ausschluss des
Bezugsrechts

Die Gesellschaft soll zuklnftig Gber die Moglichkaés Erwerbs eigener Aktien verflgen.
Hierzu bedarf die Gesellschaft, soweit der Erwechtrgesetzlich ausdriicklich zugelassen ist,
einer Ermachtigung durch die Hauptversammlung.

Die personlich haftende Gesellschafterin und ddsibtsrat schlagen vor, zu beschliel3en:

a)

b)

Die Gesellschaft wird erméachtigt, vom Tag derddhsssfassung an fur finf Jahre, also
bis zum 21. Juli 2018 bis zu insgesamt 10 % deszeitpunkt der Beschlussfassung
bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Dabei dairtzahl der aufgrund dieser
Erméchtigung erworbenen Aktien zusammen mit andeiganen Aktien, welche die
Gesellschaft bereits erworben hat oder bereitsabesicht mehr als 10 % des jeweils
bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft betragen

Die Erméachtigung kann ganz oder in Teilbetragémnal oder mehrmals ausgenutzt
werden.

Der Erwerb erfolgt nach Mal3gabe der folgendertiiB@sungen Uber die Borse oder im
Rahmen eines offentlichen Riuckkaufangebots oder @im die Kommanditaktionare der
Gesellschaft gerichteten 6ffentlichen Aufforderag Abgabe von Verkaufsangeboten.

—  Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Borse, sofdler von der Gesellschaft
gezahlte Gegenwert je Aktie (jeweils ohne Beridksiting der
Erwerbsnebenkosten) den durchschnittlichen Schiussler Aktie der
Gesellschaft im Xetra-Handel an der Wertpapierb&raakfurt am Main (bzw.
einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den lethtei Bérsenhandelstagen
vor dem Erwerb um nicht mehr als 10 % Uber- odéerschreiten. Ist die
Gesellschaft an mehreren Borsenplatzen notied, dimjeweiligen letzten drei
Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft im Xetradd¢han der Wertpapierborse
Frankfurt am Main maRgeblich.

—  Erfolgt der Erwerb im Wege eines 6ffentlichen Kandebots an alle
Kommanditaktionare der Gesellschaft oder eineriatiKdmmanditaktionare der
Gesellschaft gerichteten 6ffentlichen Aufforderuug Abgabe von
Verkaufsangeboten, diirfen der gebotene Kauf- bevkadfspreis oder die
Grenzwerte der gebotenen Kauf- bzw. Verkaufspreaisse je Aktie ohne
Berucksichtigung der Erwerbsnebenkosten den duncfitiichen Schlusskurs der
Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel an der Wapiprbérse Frankfurt am Main
(bzw. einem vergleichbaren Nachfolgesystem) anletzten drei
Bdrsenhandelstagen vor dem Tag der VerdffentlicrdesyAngebots bzw. der
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d)

Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten uchtehr als 10 % uber-
oder unterschreiten. Ist die Gesellschaft an mehrBbrsenplatzen notiert, sind
die jeweiligen letzten drei Schlusskurse der Alite Gesellschaft an der
Wertpapierboérse in Frankfurt am Main vor der Vegdtfichung des Angebots
mafigeblich. Ergeben sich nach Veréffentlichungskaufangebots bzw. nach der
Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten ditted Kursabweichungen
vom gebotenen Kauf- bzw. Verkaufspreis bzw. dem@nerten der gebotenen
Kauf- bzw. Verkaufspreisspanne, so kann das Angebet die Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsangeboten angepasst werdeiredard Fall bestimmt sich
der maf3gebliche Betrag nach dem entsprechenderviuxé&eréffentlichung der
Anpassung. Die 10 %-Grenze fiir das Uber- oder Jokeeiten ist auf diesen
Betrag anzuwenden.

Das Volumen des Angebots kann begrenzt werdenrrsdie gesamte Zeichnung des
Angebots dieses Volumen tberschreitet, muss di@lAme nach Quoten erfolgen. Eine
bevorrechtigte Annahme geringerer Stiickzahlend0f Stiick angedienter Aktien je
Kommanditaktionar kann vorgesehen werden.

Die personlich haftende Gesellschafterin wird&ehtigt, die Aktien der Gesellschaft, die
auf Grund dieser Erméachtigung erworben werden,meke Veraul3erung Uber die Borse
wie folgt zu verwenden:

—  Die personlich haftende Gesellschafterin kanmAdlilien mit Zustimmung des
Aufsichtsrats unter gleichzeitiger Herabsetzung@esdkapitals einziehen, ohne
dass die Einziehung oder ihre Durchfuihrung eindgteven
Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die persdmiténde Gesellschafterin
kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats abweichenedddestimmen, dass das
Grundkapital nicht herabgesetzt wird, sondern dehAnteil der tbrigen Aktien
am Grundkapital gemaf § 8 Abs. 3 AktG erhoht. Riespnlich haftende
Gesellschafterin ist ermachtigt, mit Zustimmung Aessichtsrats die Angabe der
Zahl der Aktien in der Satzung anzupassen.

—  Die personlich haftende Gesellschafterin kanmAfliiien Dritten im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen oder beim Erwerntennehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an UnternaehsdeGegenleistung
anbieten und Ubertragen. Das Bezugsrecht der Kotitalitionare auf Aktien der
Gesellschaft wird insoweit ausgeschlossen.

— Die personlich haftende Gesellschafterin kanmAfliien an Mitarbeiter der
Gesellschaft oder Mitarbeitern von verbundenen tetemen im Sinne der 88 15
ff. AktG zum Erwerb anbieten und Ubertragen. Dasugsrecht der
Kommanditaktionare auf Aktien der Gesellschaft wirsbweit ausgeschlossen;

— Die personlich haftende Gesellschafterin kanmAdliien zur Bedienung von ihr
oder einem mit ihr verbundenen abh&ngigen Untereahmegebenen Options- und



Wandlungsrechten verwenden. Das Bezugsrecht demémditaktionére auf die
Aktien der Gesellschaft wird insoweit ausgeschinsse

— Die personlich haftende Gesellschafterin kanmAdlilien mit Zustimmung des
Aufsichtsrats in anderer Weise als Uber die Bodss den Freiverkehr oder durch
ein Angebot an alle Kommanditaktiondre veraulRewedt diese Aktien zu einem
Preis verdufRRert oder fir eine Gegenleistung Ulyetraverden, welcher bzw.
welche den Borsenpreis der Aktien der Gesellschelfit wesentlich unterschreitet.
Diese Erméachtigung gilt mit der MalRgabe, dass dizail der zu veraulRernden
Aktien zusammen mit neuen Aktien, die seit Ertegluiieser Erméchtigung unter
Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 SatzGi#dgeben worden sind,
insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfgsser Hauptversammliung
Uber diese Erméachtigung oder des zum Zeitpunkfdsiibung dieser
Erméchtigung bestehenden Grundkapitals — fallsdedg geringer ist — nicht
Uberschreiten darf. Das Bezugsrecht der Kommartatake auf die Aktien der
Gesellschaft wird insoweit ausgeschlossen.

e) Die unter d) genannten Erméachtigungen bezigkech/drwertung der von der
Gesellschaft erworbenen Aktien kann einmal oderrmals, ganz oder in Teilbetragen,
in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke ausgeéptien.

Bericht an die Hauptversammlung zu Punkt 10 des Er@nzungsverlangens

Zu Punkt 10 des Ergéanzungsverlangens wird gemaB &Bs. 3 AktG i.V.m. 88 186 Abs. 4 Satz 2,
221 Abs. 4 Satz 2 AktG wie folgt Bericht erstattet:

Die PVM Private Values Media AG schlagt die Schadfeeines neuen Genehmigten Kapitals 2013
vor, da die Gesellschaft jederzeit in der Lage smiss, zur Beschaffung von Eigenkapital und in den
sich wandelnden Markten im Interesse ihrer Komntaktlonare schnell und flexibel handeln zu
koénnen. Es wird daher als Pflicht der personlichemalen Gesellschafterin angesehen, dafir zu
sorgen, dass die Gesellschaft — unabhangig vonr&terkAusnutzungsplanen — stets tber die
notwendigen Instrumente der KapitalbeschaffungigtrfDa Entscheidungen tber die Deckung eines
Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig zu treffeind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei
nicht vom Rhythmus der jahrlichen Hauptversammlumngger dem zeitlichen Vorlauf
aulRerordentlicher Hauptversammlungen abhangilylisdem Instrument des genehmigten Kapitals
hat der Gesetzgeber diesem Erfordernis Rechnunggget Als gangigste Anlasse fir die
Inanspruchnahme eines genehmigten Kapitals sinel digd Starkung der Eigenkapitalbasis (auch und
gerade im Zusammenhang mit der Sanierung der Gelaft) und die Finanzierung von
Beteiligungserwerben zu nennen.

Bei der Ausnutzung des neuen Genehmigten Kapi€@l8 2oll den Kommanditaktionaren
grundsatzlich ein Bezugsrecht einrdAumen. Diesdsdaausgeschlossen werden, wenn dies fir
Spitzenbetrage erforderlich ist. Die ErmachtigungyAusschluss des Bezugsrechts fur
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Spitzenbetrage dient dazu, dass im Hinblick aufiBietnag der jeweiligen Kapitalerh6hung ein
praktikables Bezugsverhaltnis dargestellt werdemk®hne den Ausschluss des Bezugsrechts fur
Spitzenbetrage wirden insbesondere bei der Katitdleng um runde Betrage die technische
Durchflihrung der Kapitalerhhung und die Austibuag Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als
freie Spitzen vom Bezugsrecht der Kommanditaktiersrsgeschlossenen neuen Aktien werden
bestmaoglich fur die Gesellschaft verwertet.

Bei Abwagung aller dieser Umstéande ist der Bezudgsausschluss in den umschriebenen Grenzen
geeignet, erforderlich, angemessen und im Inte@ss&esellschaft geboten.

In jedem Fall soll die personlich haftende GeshHlserin sorgfaltig prifen, ob die Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals und gegebenenfalls der Augsshies Bezugsrechts der Kommanditaktionare
im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaftued Kommanditaktionare sind.

Die persdnlich haftende Gesellschafterin hat naelRghbe der gesetzlichen Vorschriften der
Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung des Geneami¢dpitals zu berichten.

Bericht an die Hauptversammlung zu Punkt 11 des Er@nzungsverlangens

Zu Punkt 11 des Erganzungsverlangens wird gemai8 aB8s. 3 AktG in Verbindung mit 88 186 Abs.
4 Satz 2, 221 Abs. 4 Satz 2 AktG wie folgt Beriefdtattet:

Die PVM Private Values Media AG schlagt der Haupteenmlung vor, die personlich haftende
Gesellschafterin zur Ausgabe von Options- oder Wkatiuldverschreibungen unter Ausschluss des
Bezugsrechts zu erméachtigen.

Durch die Ausgabe von Options- oder Wandelschufbreeibungen hat die Gesellschaft die
Moglichkeit, zinsgiinstig zu Fremdkapital zu gelamgdit Hilfe dieses Finanzierungsinstrumentes,
das der Gesellschaft die notige Flexibilitat beildapitalbeschaffung gibt, soll eine angemessene
Kapitalausstattung der Gesellschaft gewéhrleisggtlen, die Grundlage fur ihre weitere
wirtschaftliche Entwicklung ist.

Den Kommanditaktionaren steht grundsatzlich ihegdihes Bezugsrecht auf die
Schuldverschreibungen zu. Um die Abwicklung zuiehliern, kann vorgesehen werden, dass die
Schuldverschreibungen an ein Kreditinstitut odarkonsortium mehrerer Kreditinstitute mit der
Verpflichtung ausgegeben werden, die Schuldvergmmgen den Kommanditaktionaren
entsprechend ihrer bisherigen Beteiligungsquote Berug anzubieten (sog. mittelbares
Bezugsrecht). Die personlich haftende Gesellschaf$ell dartiber hinaus mit Zustimmung des
Aufsichtsrats berechtigt sein, in bestimmten Fatlas gesetzliche Bezugsrecht der
Kommanditaktionare auszuschliel3en.

Der vorgesehene Ausschluss des Bezugsrechts fizeSpeéetrage ermdglicht die Ausnutzung der
erbetenen Erméachtigung durch volle Betrage. DiBseugsrechtsausschluss ist sinnvoll und in der
Praxis ublich, weil die Kosten eines Bezugsrechitdbis bei Spitzenbetrdgen regelmaiig in keinem
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angemessenen Verhéltnis zu den damit verbundenésil¥o fir die Kommanditaktionare stehen. Der
Verwasserungseffekt halt sich aufgrund der Besdtundg auf Spitzenbetrage in
vernachlassigenswerten Grenzen. Die insoweit voru@srecht ausgeschlossenen
Schuldverschreibungen werden bestmdglich verwertet.

Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten derdnkiab zukiinftig eventuell ausgegebenen
Schuldverschreibungen dient dazu, deren Inhabeun stellen, als hatten sie von ihren Rechten aus
den Schuldverschreibungen bereits Gebrauch germaadrgeien bereits Kommanditaktionare. Durch
diesen Verwasserungsschutz wird verhindert, daggich@rweise der Options- bzw. Wandlungspreis
fur die bereits ausgegebenen Schuldverschreibuage#i3igt werden musste. Dadurch wird
insgesamt ein héherer Mittelzufluss sichergestellt.

Die persdnlich haftende Gesellschafterin soll &filich ermachtigt werden, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Kommanditakt®aéiszuschlieRen, wenn die Ausgabe der
Schuldverschreibungen zu einem Kurs erfolgt, derrdech anerkannten finanzmathematischen
Methoden ermittelten theoretischen Marktwert didgdeihen nicht wesentlich unterschreitet.
Dadurch erhalt die Gesellschaft die Moglichkeitnsgfige Marktsituationen sehr kurzfristig und
schnell zu nutzen und durch eine marktnahe Festsgider Konditionen bessere Bedingungen von
Zinssatz, Options- bzw. Wandlungspreis und Ausgatgpler Schuldverschreibungen zu erreichen.
Dies ware bei Wahrung der gesetzlichen Bezugsrettive moglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2
AktG eine Veroffentlichung des Bezugspreises (ueidSzhuldverschreibungen der Konditionen) bis
zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts\d#atilitdt an den Aktienmarkten wirde aber das
Uber mehrere Tage bestehende Marktrisiko zu Sieltedibschlagen bei der Festlegung der
Konditionen der Schuldverschreibung und somit zaiger marktnahen Konditionen fiihren. Ferner
ist bei Wahrung der gesetzlichen Bezugsrechte wdgetyngewissheit ihrer Ausiibung die
erfolgreiche Platzierung der SchuldverschreiburtggrDritten gefahrdet bzw. mit zuséatzlichen
Aufwendungen verbunden. Schliefilich hindert diedgider bei Wahrung der gesetzlichen
Bezugsrechte einzuhaltenden Mindestbezugsfristwea Wochen die Reaktion auf glinstige bzw.
ungunstige Marktverhaltnisse, was zu einer nictitmgden Kapitalbeschaffung fihren kann.

Die Interessen der Kommanditaktiondre werden lesiedh Bezugsrechtsausschluss dadurch gewahrt,
dass die Schuldverschreibungen nicht wesentlichriimtem theoretischen Marktwert ausgegeben
werden durfen, wodurch der rechnerische Wert desi@@echts auf beinahe Null sinkt. Aul3erdem ist
dieser Bezugsrechtsausschluss auf Schuldverschgahbumit Rechten auf Aktien mit einem Anteil
von hochstens 10 % des Grundkapitals sowohl inpdekt des Wirksamwerdens als auch im
Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung besdtréimdiesem Rahmen hélt es der Gesetzgeber
fur die Kommanditaktionare zumutbar, ihre Beteiligaquote durch Kaufe am Markt
aufrechtzuerhalten. Auf diese 10 %-Grenze sindekktler Gesellschaft anzurechnen, die in direkter
oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3A3skiG wahrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzunggegeben oder von der Gesellschaft verauRRert
werden.

Schlief3lich soll das Bezugsrecht der Kommanditalére auf die Schuldverschreibungen durch die
personlich haftende Gesellschafterin mit Zustimmdeg Aufsichtsrats ausgeschlossen werden
kénnen, wenn die Ausgabe der Schuldverschreibugggen Sachleistung zum Zwecke des Erwerbs
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von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteijgnran Unternehmen erfolgt und dies im
Interesse der Gesellschaft liegt. Voraussetzungasts der Wert der Sachleistung in einem
angemessenen Verhaltnis zum Wert der Schuldveiibaimge steht. Im Fall von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen ist der nach anerkarvigghoden ermittelte theoretische Marktwert
mafigeblich. Die Ausgabe von Schuldverschreibungeerm Sachleistung eroffnet die Moéglichkeit,
die Schuldverschreibungen in geeigneten Einzeiféle Akquisitionswéhrung im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteitir Beteiligungen an Unternehmen
einsetzen zu koénnen. Hiermit wird als Ergdnzung gemehmigten Kapital der Spielraum geschaffen,
sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unteneah Unternehmensteilen oder Beteiligungen
an Unternehmen liquiditdtsschonend nutzen zu kérbenGegenleistung braucht dann nicht in Geld
erbracht zu werden. Haufig besteht auch der Veetadrauf, eine Gegenleistung in anderer Form zu
erhalten. Dabei kann eine attraktive Alternativardiegen, an Stelle oder neben der Gewéahrung von
Aktien oder Barleistungen Schuldverschreibungeneiniégm Wandlungs- oder Optionsrecht
anzubieten. Diese Moglichkeit schafft zusatzlickexibilitat und erhoht die Wettbewerbschancen der
Gesellschaft bei Akquisitionen. Auch unter dem Getsipunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur
kann sich ein solches Vorgehen nach den Umstareeidzelfalls anbieten. Wandlungs- oder
Optionsrechte aus Schuldverschreibungen, die gBgehleistung ausgegeben wurden, kbnnen indes
nicht aus dem bedingten Kapital bedient werdentadibedarf es eines Rickgriffs auf eigene Aktien
oder einer Sachkapitalerh6hung. Als SacheinlaggiésForderung aus der Schuldverschreibung
einzubringen, wobei sich die Werthaltigkeitsprufutagauf zu erstrecken hat, dass die Forderung
werthaltig ist und die zu ihrer Begriindung hingesgebSachleistung dem Ausgabepreis entsprach.

Die personlich haftende Gesellschafterin hat naelBdébe der gesetzlichen Vorschriften der
Hauptversammlung Uber die Ausgabe des bedingteitdfapu berichten.

Bericht der an die Hauptversammlung zu Punkt 12 de&rganzungsverlangens

Zu Punkt 12 des Ergéanzungsverlangens wird gemaB &Rs. 3 AktG in Verbindung mit 88 71 Abs.
1 Nr. 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG wie folgt Bericinstattet.

Die PVM Private Values Media AG schlagt vor, dies€lischaft zu erméchtigen, vom Tag der
Beschlussfassung an fur finf Jahre, also bis zundlil2018, Aktien der Gesellschaft zu erwerben.
Diese Ermachtigung ist gemaf den gesetzlichen hMafen auf 10 % des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals be&thran

Neben dem Erwerb Uber die Borse soll die GeselfsdimMdglichkeit erhalten, eigene Aktien durch
ein 6ffentliches Kaufangebot oder eine offentlidglugforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten
zu erwerben. Jeder verkaufswillige Kommanditaktiater Gesellschaft kann entscheiden, wie viele
Aktien, und bei Festlegung einer Preisspanne, 2chee Preis er diese anbieten mochte. Ubersteigt
die zum festgesetzten Preis angebotene Menge dideroGesellschaft nachgefragte Anzahl an
Aktien, muss eine Zuteilung der Annahme an die &efkangebote erfolgen. Hierbei soll es mdglich
sein, eine bevorrechtigte Annahme kleiner Offedder kleinerer Teile von Offerten bis zu maximal
100 Stuck Aktien vorzusehen. Diese Mdglichkeit d@szu, gebrochene Betrége bei der Festlegung
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der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestandermeiden und damit die technische
Abwicklung zu erleichtern.

Die vorgeschlagene Ermachtigung sieht vor, daspeliginlich haftende Gesellschafterin mit
Zustimmung des Aufsichtsrats eine VerauRerung meoreenen eigenen Aktien auch in anderer
Weise als Uber die Borse oder durch ein AngebatlarKommanditaktionare vornehmen kann, wenn
diese Aktien zu einem Preis veraulRert oder fur €egenleistung Ubertragen werden, der bzw. die
den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleiglusstattung zum Zeitpunkt der VerdufRerung
bzw. Ubertragung nicht wesentlich unterschreitet.€ewaiger Abschlag vom aktuellen Borsenpreis
wird voraussichtlich nicht Uber 5 %, jedenfalls mbéchstens bei 10 % des Borsenpreises liegen. Als
mafgeblicher Bérsenkurs im Sinne dieser Regelundajiei der Durchschnittspreis, ermittelt aus
dem arithmetischen Mittel der an der Frankfurtertpépierbdrse notierten Schlusskurse im Xetra-
Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystesifrend der der Veraul3erung bzw.
Ubertragung der eigenen Aktien vorangehenden retitei Borsentage, an denen ein Bérsenhandel in
den Aktien der Gesellschaft stattgefunden hat.ebiggiltige Festlegung des Veraul3erungspreises flr
die eigenen Aktien erfolgt zeitnah vor der Veraulgroder Ubertragung.

Die vorgeschlagene Erméachtigung zum Erwerb eigék#en gehdrt zu den allgemein tblichen und
zulassigen Finanzierungsinstrumenten einer Aktiselggehaft. Erwerb und VeraulRerung der Aktien
erfolgen unter Beachtung des Grundsatzes der Gleieindlung aller Kommanditaktionare gemar
§ 53a AKtG, also in aller Regel Giber die Borse. &bwin Erwerb Uber die Borse nicht stattfinden
kann, weil die Aktien nicht zum Borsenhandel zugsém sind, wird der Grundsatz der
Gleichbehandlung gewahrt, in dem an alle Kommahtiiaare eine 6ffentliches Angebot zum Kauf
oder eine Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsaotg gerichtet wird. Die personlich haftende
Gesellschafterin soll mit Zustimmung des Aufsichtsrdie aufgrund der genannten Erméchtigung
erworbenen Aktien einziehen kdnnen.

Die mit Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien Bréfe Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss
bei der VerauRRerung dieser Aktien in entsprechefidetrendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG dient
dem Interesse der Gesellschaft, eigene Aktien tedgsyeise an institutionelle Anleger zu verkaufen
oder neue Kommanditaktionarsgruppen im In- und &uslzu gewinnen. Die Mdglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Geschafisfir die Lage, die sich aufgrund der jeweiligen
Marktsituation und fiir den Fall einer ZulassungAletien zum Borsenhandel die Kursentwicklung an
der Borse bietenden Méglichkeiten ohne zeit- ungtdwintensivere Platzierung der Aktien zu nutzen.

Der Erwerb eigener Aktien soll der Gesellschaft@derf Grundlage des vorgeschlagenen
Erméchtigungsbeschlusses ferner den notwendigedlttagsspielraum geben, um im Rahmen ihrer
Akquisitionspolitik flexibel, schnell und kostengiiig bei dem Erwerb von Beteiligungen agieren zu
kdnnen.

Die Vermdgens- und Stimmrechtsinteressen der Korditettionéare werden bei der Veraul3erung der
eigenen Aktien an Dritte unter Ausschluss des Bemaaipts auf Grundlage der Regelung des § 71 Abs.
1 Nr. 8 AktG angemessen gewahrt. Die Ermachtigumg Ausschluss des Bezugsrechts beschréankt
sich auf insgesamt hdchstens 10 % des Grundkageal&esellschaft. Bei der Berechnung der 10 %-
Grenze werden diejenigen Aktien angerechnet, digevidl der Laufzeit dieser Ermachtigung aus
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genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsretisgegeben werden. Da sich der
VerauRRerungspreis fur die zu gewéhrenden eigengarAim Borsenkurs zu orientieren hat, sind die
Interessen der Kommanditaktiondre angemessen gewdaiKommanditaktiondre haben die
Mdglichkeit, ihre relative Beteiligung Gber den Zui von Aktien tber die Borse aufrecht zu erhalten
und sind dadurch auch nicht wirtschaftlich unangesae benachteiligt. Die vorgeschlagene
Erméachtigung liegt deshalb im Interesse der Gedellt und ihrer Kommanditaktionére.

Die personlich haftende Gesellschafterin hat naelBdébe der gesetzlichen Vorschriften der
Hauptversammlung Uber die Ausnutzung der Ermachéjguum Erwerb eigener Aktien zu berichten.

Begriindung zu Punkt 1 des Erganzungsverlangens

Nach der derzeitigen Lage und dem Verlauf der Giselller Gesellschaft seit der am 10. September
2012 abgesagten Hauptversammlung und der geriotitiiBestellung von Herrn vom Berg als
einstweiligen geschaftsfihrungsbefugten Vertreter@esellschaft am 19. September 2012 ist
anzunehmen, dass der bestellte Vertreter Udo vaign el sein weiterer Geschaftsfihrer Thomas
Waldenmaier, die am 29. Oktober 2012 mit der Emglting des Gerichts in der Hauptsache ihrer
Tatigkeit fur die Gesellschaft beendet haben, werdidr diese handelnde Dr. Thomas Heidel sowie die
fur die Kommanditaktionare handelnden J. Klausdtrjaer sein Amt am 30. Oktober 2012
niedergelegt hat, Friedemann Derndinger, George Hévsbach, Dr. Jirgen Zierlein und das Mitglied
des Aufsichtsrats Dr. Dirk Posner einen ExzesslbeBeauftragung von Beratern und
Rechtsanwalten und dadurch verursachten Beratusggskbetrieben haben und weiterhin betreiben.
Dies lauft ihrem vermeintlich von der Kommanditakigirin Theolia S.aA. erteilten, eigenen Auftrag
zuwider, der mit der Begriindung bei Gericht beajttwaurde, dass Schaden von der Gesellschaft
abgewendet werden soll. Es steht zu befirchtes, dlasGesellschaft nunmehr auf diese Weise einem
finanziellen Aderlass zugefihrt wird, der nicht&mne der Gesamtheit der Kommanditaktionare sein
kann. Es muss weiter beflirchtet werden, dass igi¢reen Zeitraum der Tatigkeit des gerichtlich
bestellten geschéaftsfuhrenden Vertreters, und aathder in dieser Zeit beauftragten und begonnenen
Mafinahmen Kosten in erheblicher Hoéhe angefalleth siie das Vermogen der Gesellschaft
ungerechtfertigt belasten.

Weiterhin ist aus der Sicht eines objektiven unbateiligten Dritten anzunehmen, dass Herr Dr.
Heidel insbesondere durch sein auf AuRenwirkunglyetes Handeln gegeniber dem Rechts- und
Geschéftsverkehr im Zeitraum der Tatigkeit desalplich bestellten geschaftsfiihrenden Vertreters
faktisch die Geschéfte der Gesellschaft gefiihristtdtaher verantwortlich, steht daftir ein und étaft
fur Sorgfalts- und Pflichtverletzungen wie ein ledistr Geschaftsfuhrer. Das gleiche gilt fir sein
planvolles Lenken der Geschicke des Aufsichtsedssgessen Berater er sich hat beauftragen lassen
und dessen Meinungsfuhrerschaft er Gbernommershate Tatigkeit fir den und im Aufsichtsrat
gleicht dem eines ordentlichen Mitglieds, mit detde, dass eine faktische Organmitgliedschaft
angenommen werden muss. Fir die Herren Frizen dbeyar, Hersbach und Dr. Zierlein ist ebenfalls
anzunehmen, dass sie sich zu Mitgliedern einesstdlgn Organs aufgeschwungen haben, um
gesellschaftsfremde Interessen durchzusetzenaSenlzu keinem Zeitpunkt irgendeinen Zweifel an
ihrer Legitimation durch die Kommanditaktiondreamken lassen, obwohl sie volle Kenntnisse tber
die Umstande ihrer angeblichen Wahl haben.
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Zur Frage des Verlusts der Halfte des Grundkapital®n die handelnden Personen offensichtlich
nicht in der Lage, ihr Ermessen pflichtgeman ausentiln ihrer eigenen Mitteilung in Verbindung
mit der am 12. Oktober 2012 auf den 19. Novembé&@ 2nberufenen aulRerordentlichen
Hauptversammlung wird dieses Unterlassen hinter Aegmment versteckt, die Hohe des
tatsachlichen Verlusts des Grundkapitals sei waiteBegenstand andauernder Prifungen.

Es muss davon ausgegangen werden, dass eine wadkzah| von Rechts-, Sorgfalts- und
Treuepflichtverletzungen begangen worden sind.dsshdere kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die genannten Personen gegen ihre mandatamisblezogene Pflicht zur Vertraulichkeit und
Verschwiegenheit verstol3en haben und unberedhif@imationen sowie Unterlagen weitergeleitet
und entgegengenommen haben. Dabei muss weiter darggiegangen werden, dass die Herren
Frizen, Derndinger, Hersbach, Dr. Zierlein und Bwsner nicht die Interessen der Gesamtheit der
Kommanditaktionare vertreten sondern gesellschiaftede Interessen Dritter und zu diesem Zweck
mit dem gerichtlich bestellten geschaftsfihrenderirgter und den fir ihn handelnden Personen zum
Nachteil der Gesellschaft zusammen gewirkt haben.

Begriindung zu Punkt 2 des Erganzungsverlangens

Die Handlungen einer Gruppe von Kommanditaktion@manl0. September 2012 haben dazu gefihrt,
dass die Herren Derndinger, Hersbach, Dr. Ziedeith Frizen, letzterer bis zu seiner Erklarung einer
Niederlegung am 30. Oktober 2012 sich als Mitgliegths Aufsichtsrats der Gesellschaft berufen
fuhlen und sich entsprechend verhalten.

Ohne einen Zweifel an der Wirksamkeit ihrer Walfkasmmen zu lassen, haben sie eine Reihe von
Mafinahmen ergriffen, bei denen nicht nur die zugdediregende Beschlussfassung maoglicherweise
nichtig ist sondern auch die Maflinahmen selbst filadpg im Hinblick auf ihre Recht- und
ZweckmaRigkeit sind.

Zu diesen MalRnahmen gehort die Einleitung von abtsfosen und unbegriindeten
Rechtsstreitigkeiten, der Exzess von Kontroll- (timrwachungshandlungen, die offensichtlich jedes
sachlichen Grunds entbehren und die vorzeitige Riluke der Berufung ein einem Rechtsstreit, der
fur die Gesellschaft und fur die Frage der Legitiorader handelnden Personen von elementarer
Wichtigkeit ist. Der Aufsichtsrat hat vermutlichedRechtsanwalte Meilicke Hoffmann & Partner zur
rechtswidrigen dauerhaften Beratung des Aufsictdgrarangezogen. Das verstdl3t gegen die
Ausiibung der eigenen Kontroll- und Uberwachungsionkn durch den Aufsichtsrat.

Darlber hinaus muss beflrchtet werden, dass deichi$rat seinen grundlegenden Pflichten,
namlich die Jahres- und Konzernabschliisse sellgtifen, nicht nachkommt.

Wir verlangen eine Sonderprufung, um die Recht-Zmdckmafigkeit dieser MalRnahmen, der
Handlungen und Unterlassungen zu tUberprifen.

Begriindung zu Punkt 3 des Erganzungsverlangens

Aufgrund der Ubernahme der Kontrolle tiber die Geskhft durch die Theolia S.A., Aix-en-
Provence, Frankreich und der mit ihr zusammen willke Personen wurde ein vollig unbegriindeter
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und unberechtigter Aufwand fur die Gesellschaftegemt. Die handelnden Personen haben
Mandatsvertrage mit Beratern abgeschlossen, denayiiving die Leistungsfahigkeit der Gesellschaft
Ubersteigt. Es ist noch nicht zu erkennen, mit tvehcKosten und mit welchem Ergebnis die von der
Theolia S.A. bewirkte Sonderprifung zum Ende gefiiind. Es muss beflrchtet werden, dass der
Gesellschaft erhebliche, das gewoéhnliche Mal3 (digeside Kosten fir den Geschaftsbetrieb und
dadurch ein finanzieller erheblicher Nachteil eantsien ist. Fiir den Fall, dass die handelnden
Personen zu Unrecht einen solchen exzessiven Adferereugt haben und das Gericht im Nachhinein
die diesen Handlungen zugrunde liegenden Mal3naffimemwirksam erklart, besteht ein zumindest
zivilrechtlicher Schadensersatzanspruch der Gebelfsgegen die handelnden Personen. Dies
schliefdt fur den Abschluss von unwirksamen Vertnageben den fir die Gesellschaft auftretenden
Personen auch die andere Partei ein, sofern sietKisrder Umstaénde hatte. Die
Schadenersatzanspriiche sollen geltend gemachinufdéifel gerichtlich durchgesetzt werden.

Der besondere Vertreter soll prifen, ob die bereanRersonen vorsatzlich unter Benutzung ihres
Einflusses auf die Gesellschaft die personlichdmafe Gesellschafterin, ein Mitglied des Aufsicltsra
oder eine andere fir die Gesellschaft handelndsoRetazu bestimmt haben, zum Schaden der
Gesellschaft oder ihrer Kommanditaktionare zu hbmde

Begriindung zu Punkt 4 des Erganzungsverlangens

Die derzeitige Vergltung der Mitglieder des Aufsgrhts Ubersteigt die finanzielle Leistungsfahigkei
der Gesellschaft. Die Vergutung soll daher auf &imanicht bérsennotierte, kleine
Kapitalgesellschaften, Hohe herabgesetzt werdenBBschlussvorschlag beriicksichtigt den
Mehraufwand fir den Vorsitzenden und seinen Steheter, der bereits in der Satzung geregelt ist.

Begriindung zu Punkt 5 des Erganzungsverlangens

Die vorgeschlagene Satzungsanderung bericksidédigiich die neue Firmierung der personlich
haftenden Gesellschafterin als ecolutions Manage@erbH.

Begriindung zu Punkt 6 des Erganzungsverlangens

Die Management Fee soll auf einen festen Betrageimaljahrliche Zahlungsweise umgestellt
werden. Das gewahrt der personlich haftenden Gebelfterin Planungssicherheit flr den Einsatz von
Personal und Material fur die kommenden Jahre. brigeén soll die Bemessungsgrundlage des IFRS-
Eigenkapitals aufgehoben werden, die in der Vergahegit zu unndtigen Rechtsstreitigkeiten gefthrt
hat.

Begriindung zu Punkt 7 des Erganzungsverlangens

Die Gesellschaft bendgtigt als kleine Kapitalgeshligt keinen Aufsichtsrat mit sechs Personen. Die
gesetzlich festgelegte Mindestanzahl von drei Nétigrn ist vollkommen ausreichend, um die
Kontrollaufgaben in der Gesellschaft fur die Komuhigeiktionare wahrzunehmen. Da die Amtszeit
der zuletzt gewahlten Aufsichtsratsmitglieder zidlemtlichen Hauptversammlung 2013 auslauft,
bietet sich eine gute Gelegenheit, nunmehr die Ainder Mitglieder zu reduzieren.
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Begrindung zu Punkt 8 des Erganzungsverlangens

Die Regelungen der Satzung zum Jahresabschluss swif die Anforderungen einer kleinen
Kapitalgesellschaft angepasst werden. Es bestahtGeend dafir, dass sich die Gesellschaft selbst
strengere Regeln fur die Aufstellung und Prifung dehresabschlusses auferlegt, als dies durch die
handels- und bilanzrechtlichen Regelungen vorgésiwén wird.

Begrindung zu den Punkten 9 bis 12 des Erganzungsiangens

Zur Sanierung und Restrukturierung der Kapitalaigstg der Gesellschaft soll eine vereinfachte
Kapitalherabsetzung beschlossen werden. Der frelemele Betrag soll zum Verlustausgleich
verwendet werden und dartber hinaus in die frejaitticklage der Gesellschaft eingestellt werden.
Durch die Zusammenlegung der Aktien wird ein aefeinzelne Aktie entfallender Anteil am
Vermogen der Gesellschaft erreicht, der den Miradegtabebetrag von EUR 1,00 je Aktie Ubersteigt.
Damit ist die Gesellschaft wieder in der Lage, e@inae Finanzierung durch die Ausgabe von Aktien
oder Anleihen aufzustellen.

Daher werden die standardmalfiigen Instrumente rigr keapitalausstattung der Gesellschaft
vorgeschlagen, namlich die Verlangerung des gergthmKapitals, das Ende Februar 2013
ausgelaufen ist, die Mdglichkeit zur Aufnahme vaearidkapital durch eine Ermachtigung zur
Ausgabe von Options- und Wandelschuldverschreibunge ein bedingtes Kapital zur Bedienung
von Options- und Wandlungsrechten sowie eine Ertigiaing zum Erwerb eigener Aktien.

Stellungnahme der persoénlich haftenden Gesellschafin

Die persdnlich haftende Gesellschafterin schlagtden Erganzungsverlangen 1.) bis 12.)
zuzustimmen.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat keine Vorgghlzu den Erg&nzungsverlangen unterbreitet. Der
Aufsichtsratsvorsitzende hat zum Erganzungsveriaegee Aufsichtsratssitzung auf den 03. Juli 2013
einberufen. Die personlich haftende Gesellschaftesi dem Aufsichtsrat mitgeteilt, dass sie
entschieden hat, dem Erganzungsverlangen nachzuéonider personlich haftenden
Gesellschafterin sind keine Ergebnisse der Besstassung im Aufsichtsrat dazu bekannt gemacht,
verkindet oder mitgeteilt worden.

Frankfurt am Main, im Juli 2013

ecolutions GmbH & Co. KGaA
ecolutions Management GmbH
als personlich haftende Gesellschafterin
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